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MO DAU

1. Tinh cép thiét caa dé tai

Cung v6i sy phat trién ctia nén kinh té 1 sy phat trién cta cac loai hinh doanh
nghi¢p vé quy mo va linh vyc hoat dong. Trong cac loai hinh cong ty ddi vébn, viéc
t6 chtrc, quan 1y cong ty duoc quyét dinh dua trén yéu té von cua cac thanh vién
gop vao cong ty. SO luong thanh vién trong cac cong ty d6i von thudng nhiéu va
cac thanh vién c6 mdi quan tim khac nhau khi tham gia cong ty. Piéu nay dit ra
van dé 1a viéc quan trj cong ty can phai dam bao dugc quyén loi ctia ban than cong
ty, quyén loi cta cac thanh vién, cd dong, nhit 13 cua cac thanh vién, ¢ dong thiéu
$0, trong d6 c6 ca viéc bao vé trude sy vi pham cua cac ) dong khac va nhiing
nguodi quan 1y cong ty.

Kiém soét giao dich ctia coéng ty voi nhitng ngudi c¢6 lién quan 13 mot trong
nhitng nd1 dung ctia quén tri cong ty. Trong qua trinh hoat dong kinh doanh, cong ty
phai thiét 1ap rat nhiéu loai giao dich, hop ddng. Cac giao dich, hop dong nay rat da
dang vé noi dung (nhu hgp déng mua ban, hop dong cung ung nguyén liéu, hop
ddng dich vy, hop dong thué tai san, hop dong tin dung...), vé hinh thirc (vin ban,
101 n6i, hanh vi), vé muc dich (loi nhuan hay tiéu dung) va vé thanh phan chu thé
(gitra cong ty voi khach hang cua minh, trong do, c6 nhitng giao dich dugc cong ty
thiét 1ap v&i nguoi lién quan nhu: thanh vién/cé dong cong ty, nhiing nguoi dang
nam giit nhitng vi tri quan 1y quan trong trong cong ty).

Giao dich giira cong ty v6i nguoi lién quan thudng dugc tiép can theo tiéu chi
chu thé, trong do, mgt bén chu thé cua giao dich la cong ty, con chu thé bén kia 1a
“ngudi ¢6 lién quan”. Nhimng “ngudi ¢6 lién quan” 1a nhimg ngudi nim quyén quan
1y hodc c6 kha nang chi phdi dén noi dung giao dich, hop dong hodc cé anh hudng
dén viéc ra quyét dinh d6. Giao dich duoc ky két dya trén nguyén tic binh déng,
thoa thuan nhung c6 nguy co mat can bang vé loi ich do cic chu thé nay 13 nhiing
ngudi ndm gitr vi tri quan 1y quan trong trong doanh nghiép hoic 13 cac thanh vién,
c6 dong 16n nén c6 kha ning tac dong dén giao dich sao cho c6 lgi cho minh.

Trong giao dich giita cong ty véi ngudi lién quan co hai gia thuyét duoc dit
ra: c¢6 su xung dot lgi ich va tinh hop ly vé mat kinh té. O gia thuyét thtr nhét, trong
giao dich nay ton tai sy xung dot loi ich giita nguoi c6 kha ning quyét dinh hoic
anh huong dang ké dén thiét 1ap giao dich véi loi ich cta cong ty. Nguoi nay co thé

va ¢6 kha ning c6 tinh phan anh sai léch y chi ctia cong ty, gdy thiét hai hodc khong
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tdi da hoa dugc loi ich cho chu thé nay dé tao loi ich cho ban than minh hodc ca
nhan, t6 chirc ¢6 mdi quan hé lién quan véi ho. Nguoc lai, gia thuyét thir hai cho
rang giao dich d6 hoan toan hop 1y vé mat kinh té, co hiéu qua va can thiét cho
doanh nghiép. Uu diém khi thiét 1ap giao dich nay 1a mtc d6 linh hoat trong qua
trinh thoa thuan vi cac bén da rat hiéu nhau, do do, tiét kiém thoi gian, chi phi; cac
bén gilt dugc bi mat kinh doanh cua minh; cac giao dich nay c6 thé sinh loi cao hon
cho cong ty so v6i cac giao dich voi nhitng ban hang c6 it thong tin tir bén ngoai.

Phép luat ctia cac nude trén thé giéi khong cdm giao dich cia cong ty véi
nguoi lién quan ma cho phép thiét 1ap giao dich thong qua thu tuc kiém soat chat
ché. Ngoai ra, cung v6i xu hudng cac cong ty dau tu, tham nhap 13n nhau, sy phat
trién manh mé cuia cac tap doan kinh té, cac nhom cong ty lién két voi nhau thong
qua qua trinh dau tu vén thi viéc ky hop dong giira cac cong ty trong nhom ngay
cang gia ting. Chinh vi vy, cac hop dong nay néu khong duoc kiém soat bang co
ché hiéu qua co6 thé phat sinh tinh trang lam dung “quyén luc” giy thiét hai cho
cong ty, cho cac thanh vién, c6 dong ctia cong ty. Hon nita, nén kinh té thi truong
phat trién doi hoi su phat trién vé mat luat phap dé dam bao moi trudng phap 1y lanh
manh, bao vé quyén lgi ctia cac nha dau tu, nguoi lao dong, cac ban hang cua cong
ty va loi ich ctia nha nudc.

Phap luat vé t6 chtrc doanh nghiép cua Viét Nam da dat ra van dé kiém soat
cac giao dich ciia cong ty véi ngudi lién quan, bat dau tir Luat Doanh nghiép nha
nuéc nim 1995, Luat Doanh nghiép nam 1999 va tiép tuc dugc phat trién, hoan
thién trong Ludt Doanh nghiép nha nudc nam 2003, Luat Doanh nghié€p nam 2005,
Luat Doanh nghiép nam 2014. Cac van ban quan ly ndi bd trong tung cong ty nhu
Diéu 1¢ cong ty, cac quy ché vé viéc ky két va thuc hién hop dong ciing ¢6 quy dinh
diéu chinh van dé nay.

Tuy nhién trén thyc té, viéc kiém soat cac giao dich gilta cong ty véi nguoi
lién quan & nudc ta con boc 10 nhiéu bat cap, tham chi yéu kém. Tinh trang nay XUAt
phat tu cac ly do sau:

Thir nhdt, khai niém nguodi cd lién quan va céc can cu dé nhan dién giao dich
giita cong ty voi nguoi ¢ lién quan can duoc kiém soat con chua dugc phap luat
qui dinh thét rd rang, cu thé. Quy dinh vé& nguoi co lién quan trong Luit Doanh
nghiép, Luat chimg khoan niam 2006, Luat cac t6 chirc tin dung nim 2010 con

chdng chéo, mau thuin. Cac quy dinh phap luat vé thu tuc kiém soat giao dich giira



cong ty voi ngudi ¢6 lién quan con chua duge quy dinh r6 rang va day du vé nghia
vu cia nhitng ngudi c6 lién quan trong viéc cong khai giao dich, cic nguyén tic
thong qua giao dich. Do d0, cac quy dinh phap luat vé thu tuc kiém soat giao dich
giita cong ty v6i ngudi co lién quan con khé thuc thi trén thuc té.

Thir hai, phap luat chua c6 quy dinh rd vé xi 1y hau qua cua giao dich gitta
cong ty v6i nguoi lién quan khi nhitng giao dich nay khong dugc tuan thu trinh tu
thong qua theo quy dinh cia phap luét. Nhitng giao dich nay bi v6 hi€u can ctr vao
Iy do gi? Céac ché tai ma ngudi c6 hanh vi vi pham phai chiu trach nhiém la gi?
Nhén thtrc cia mot s6 doanh nghiép vé xtr Iy hau qua cua giao dich giita cong ty véi
ngudi lién quan néu khong dugc giao két dung thu tuc chua dung dan, din dén viéc
dua ra cac yéu cau khong can thiét trong viéc kiém soat giao dich.

Thir ba, su kiém soat cac giao dich nay trong quy ché hoat dong cua céc loai
hinh céng ty & nudc ta con thiéu. Trong vin dé quan tri doanh nghiép, cac thanh
vién, cd dong, cic co quan quan 1y cua cong ty da phan con chua ¥ thirc dugc tim
quan trong cua viéc kiém soat cac giao dich nay. Cu thé, cong ty chua luu trit ho so,
danh tinh vé bén c6 lién quan dé kiém soat ciling nhur trinh ty, thi tuc va thAm quyén
thong qua cac giao dich nay. Vi vay, cac doanh nghiép chua x4c dinh dugc cac giao
dich can kiém soat va yéu cau cong khai hoa va kiém soét cac giao dich nay. Pay 13
16 hong 16n trong khung phap luat vé quan tri doanh nghiép ¢ nudc ta hién nay.

Vi vay, viéc nghién ctru nhitng van dé 1y luén vé nhan dién cac giao dich gitra
cong ty voi nguoi lién quan, cling nhu xay dung hoan thién co ché kiém soat cac
giao dich ndy thuc su can thiét. Diéu nay dap ung yéu ciu ciia quan tri doanh
nghiép, giai quyét tranh chap vé hop dong va tao moi truong kinh doanh lanh manh.

2. Muc dich, nhiém vu nghién ciru

Muc dich cta luan an 1a nghién ctru moét cach toan di¢n va c6 hé théng 1y luan
vé phap luat kiém soat giao dich giita cong ty véi nguoi co lién quan; danh gia thuc
trang phap luat hién hanh vé kiém soat giao dich giira cong ty v6i nguoi co lién
quan; dé xuit cic giai phap nham hoan thién phap luat vé kiém soat giao dich gitra
cong ty vdi nguodi ¢ lién quan.

Pé thuc hién muc dich trén, luan an dit ra cic nhiém vu nghién clru sau day:

Mt la, 1am sang t6 nhitng van dé 1y luan co ban vé giao dich can kiém soat
nhu triét 1y cua viéc kiém soét giao dich giita cong ty voi ngudi co lién quan; giao

dich gitra cong ty vdoi nguoi lién quan can kiém soat trong cac loai hinh doanh
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nghiép; vai tro cua viéc kiém soat giao dich giita cong ty véi nguoi co lién quan
bang phap luit; ndi dung ctia phap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty voi
ngudi co lién quan; co sé phap 1y ciia hoat dong kiém soat giao dich giita cong ty
v6i ngudi c6 lién quan; nhitng dic trung trong to chirc, quan Iy va hoat dong cia
cac doanh nghiép Viét Nam c6 anh huong dén viée thuc thi cac quy dinh phéap luat
vé kiém soat giao dich gitta cong ty voi nguoi co lién quan.

Hai la, phan tich danh gié thyc trang phap luat Vi¢t Nam vé thi tuc kiém soat
cac giao dich gitta cong ty véi ngudi c6 lién quan. Panh gia thyc trang phéap luat vé
kiém soat giao dich giira cong ty voi nguoi cd lién quan gdm cé: (i) cac quy dinh
phap luat dé nhan dién giao dich gitra cong ty voi ngudi cd lién quan can kiém soat;
(ii) cac quy dinh phap luat vé thu tuc xac lap giao dich; (iii) hau qua phép 1y cua cac
giao dich gifra cong ty vdi nguoi cd lién quan khong dugce xéac 1ap theo thu tuc lut
dinh; (iv) trach nhiém cta cdc c4 nhan tham gia xac 1ap giao dich khong tuan theo
tht tuc giao két; (v) mot sd trudng hop ngoai 1& vé quy dinh cAm giao dich giira
cong ty voi nguodi co lién quan. Trén co so phan tich thuc trang quy dinh phép luat,
luan 4n danh gia thuc trang ap dung phap luat trén thuc té va viéc cu thé hoa phap
luat trong Piéu 1&é mot s6 cong ty dang hoat dong dé chi ra nhitng ndi dung, nhiing
van dé con han ché, thiéu sét, chua phu hop, can hoan thién.

Ba la, trén co s& giai quyét nhitng van dé 1y ludn va thuc trang phap luat néu
trén, luan an tiép tuc nghién ciru cic yéu cau va giai phap hoan thién phap luat
nhim xay dung co ché kiém soét cac giao dich giita cong ty voi ngudi 6 lién quan
mot cach hiéu qua dé co thé phat huy vai trd 13 mot trong nhiing céng cu bao vé
quyén loi ctia cong ty, bao vé nha dau tu va méi truong kinh doanh.

3. Pham vi nghién ciru

Trén thé gidi, cac nha khoa hoc nghién ctru vé giao dich gitta cong ty voi
ngudi co lién quan c6 thé tiép can dudi goc do kinh té dé tim hiéu nhitng vu diém,
nhitng nhugc diém vé gia tri kinh té cua giao dich gitta cong ty véi ngudi co lién
quan dua trén viéc phén tich cac sb lidu thuc té cua cic cong ty vé loai giao dich
nay.

Vi tinh chit 13 luan 4n tién s¥ luat hoc, luan an dat trong tdm nghién ctru co
ché kiém soat giao dich giita cong ty véi nguoi c6 lién quan dudi goc dd khoa hoc

phéap 1y.



Xuat phat tlr yéu cau can thiét phai nghién ctru vé quy dinh phap luat lién quan
dén thu tuc kiém soat giao dich giita cong ty véi ngudi co lién quan ¢ Viét Nam,
luan 4n tap trung phan tich nghién ctru dudi goc do cac quy dinh phap luat vé kiém
soat giao dich gifra cong ty véi nguoi co lién quan.

Duéi goc d6 phap 1y, kiém soat giao dich gifta cong ty voi ngudi co lién quan
la mot hoat dong lién quan dén nhiéu van dé khac nhau nhu phap luat vé doanh
nghiép, phap luat vé ching khoan, phap luat vé ngan hang, phap luat vé ké toan,
phap luat vé hop dong, phap luat hanh chinh, phap luat hinh su... Trong khuon kho
ma nganh luat kinh té, luan 4an di sau phan tich cac nd1 dung lién quan dén kiém soat
giao dich gilta cong ty v&i ngudi c6 lién quan chu yéu tp trung vao: (i) cac quy
dinh phap luat doanh nghiép vé nhan dién giao dich giita cong ty véi ngudi cé lién
quan can kiém soat, thu tuc xac 1ap giao dich va giai quyét hau qua phap 1y cia viéc
giao dich khong dugc giao két theo diing thu tuc; so sanh giita quy dinh cua phap
luat vé cong ty, phap luat vé ching khoan, phap ludt vé ké toan va phap luat vé
ngan hang vé dién nhitng ngudi c6 lién quan va giao dich giita cong ty v6i ngudi co
lién quan; (ii) phap ludt hop dong vé giao dich gitta cong ty voi ngudi co lién quan
v6 hiéu va xtr 1y hau qué; (iii) phap luat vé xir Iy vi pham hanh chinh d6i voi nguoi
c6 thdm quyén cb tinh vi pham thu tuc giao két; (iv) phap luat hinh sy quy dinh ché
tai hinh sy ddi voi ngudi co thim quyén cb tinh vi pham thu tuc giao két. Cac van
ban phép luat dugc danh gia, phan tich 1a cac van ban phép luat dang co6 hi¢u luc thi
hanh.

Céac quy dinh phap luat c6 lién quan khac nhu trinh tu, thu tuc giai quyét yéu
cau tuyén bd giao dich cong ty va nguoi co lién quan vo hiéu hodc cac quy dinh
phap luat co lién quan khac vé kiém soat giao dich gitta cong ty voi nguoi cé lién
quan sé& duoc tac gia dan chiéu trong ndi dung ludn an dé co cai nhin tong thé, chinh
xé4c hon vé hoat dong kiém soat giao dich giita cong ty voi nguoi co lién quan.

4. Phuong phap nghién ctru

Luan an dugc thyc hién trén co s¢ van dung phuong phép luan cia chu nghia
Mac Lé nin, tu twéng H5 Chi Minh vé Nha nudc va phap luat, chu truong duong 16i
ctiia Pang va nha nudc ta vé xay dung nén kinh té thi truong, hoi nhap quéc té.

Pé giai quyét nhitng nhiém vu cu thé do d¢é tai dit ra, nghién ctru sinh sir dung
két hop cac phuong phap nghién ctru khac nhau nhu phuong phap phan tich, tong
hop, phuong phép so sanh luat hoc.
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Phuong phap tong hop, phéan tich dugc sir dung chu yéu tai chwong mét luan
an. Qua vi¢c thu thap céc tai li€u, so sanh, téng hop cac quan diém v kién khéac nhau
vé nhan dién ngudi co lién quan va giao dich gitta cong ty véi nguoi c6 lién quan,
nghién ctru sinh budc dau dua ra khai niém va dic diém vé nguoi c6 lién quan va
giao dich gifra cong ty voi nguoi c6 lién quan.

Phuong phép phan tich dugc sit dung chi yéu trong chuong hai luan an dé
phan tich, danh gi4 thuc trang cac quy dinh phap luit vé kiém soét giao dich gitra
cong ty vdi nguodi ¢ lién quan ¢ Viét Nam.

Chuong ba cua luan an dugc tac gia su dung phuong phap dién giai, quy nap
dé dua ra cac nguyén tic, yéu cau va giai phap hoan thién phap luat vé kiém soat
giao dich gitra cong ty véi nguoi co lién quan ¢ Viét Nam hién nay cling nhu trong
diéu kién hoi nhap kinh té quéc té.

Ludn an con su dung mot s6 vu 4an trén thuc té phat sinh dé phan tich, binh
luan duoi goéc do khoa hoc.

5. Nhirng dong gop méi cia luan an

Trén co so ké thira c6 chon loc két qua nghién ctru trude day vé kiém soat giao
dich ¢6 nguy co phat sinh tu loi, giao két truc 1oi, giao dich ndi gian ¢ Viét Nam va
nhirg bao cdo khoa hoc cia cac nha nghién ctru trén thé gidi, dong thoi voi qua
trinh nghién ctru doc 14p va nghiém tac, luan an di c6 nhimg dong gép mai vé mat
khoa hoc nhu sau:

Thir nhdt, luan an xay dung duoc hé théng 1y luan vé kiém soat giao dich giira
cong ty v4i ngudi c6 lién quan ¢ Viét Nam. Ludn an da nghién ciru vé nén tang triét
Iy cta viée kiém soat giao dich gitta cong ty voi ngudi c6 lién quan, nhan dién giao
dich giita cong ty véi nguoi co lién quan can kiém soat. Noi dung cua phap luat vé
kiém so4t giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan bao gdm quy dinh phap luat
vé kiém soat nham ngin ngira vi pham nhu cong khai giao dich, thong qua giao
dich, bao cao giao dich, giam sat giao dich va phap luat vé kiém soat nham khac
phuc va xir 1y vi pham gdm c6 yéu cau tuyén b giao dich v6 hiéu, yéu cu nguoi co
lién quan hoan lai nhiing lgi ich vét chat hodc tai san ctia cong ty 1a ddi tuong cia
giao dich va yéu cau ngudi c6 lién quan phai bdi thudng nhitng thiét hai phét sinh
cho cong ty. Luan an chi ra vai trd cia kiém soét giao dich gifta cong ty véi nguoi
c6 lién quan ddi voi hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép va chéng lam dung quyén

I trong cong ty. Luan an xac dinh co sé phéap 1y ciia hoat dong kiém soat giao dich
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giita cong ty voi ngudi co lién quan gom c6 cac quy dinh cta phap luat va Piéu 1¢
ctia doanh nghiép. Luan an ciing da phén tich cac dic trung trong to chirc, quan 1y
ctia doanh nghiép ¢ Viét Nam tac dong dén co ché kiém soat giao dich giita cong ty
v6i ngudi c6 lién quan. Pong thoi ludn an dd phan tich nhimg kinh nghiém qubc té
trong quy dinh phap lut vé kiém soat giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan.

Thir hai, luan an danh gid mdt cach tuong ddi toan dién va c6 hé théng thuc
trang phap lut vé kiém soat giao dich giita cong ty véi ngudi co lién quan & Viét
Nam; phan tich viéc cu thé hoa cac quy dinh phép luat vé kiém soat giao dich gitra
cong ty voi ngudi 6 lién quan trong Diéu 1é cia cac cong ty dang hoat dong. Tir
do, luan an chi ra nhitng bat cap cua h¢ théng phép luat hi¢n hanh va nhiing kho
khin trong thyc tién thi hanh.

Thir ba, luan an d& xuit duoc cac yéu td can dugc dam bao va giai phap cu thé
cho viéc hoan thién phap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién
quan, dap tmg nhu cau phat trién moi trudng kinh doanh lanh manh trong nén kinh
té thi trudng thoi ky hoi nhap qudc té & Viét Nam, gdm nhiing giai phap hoan thién
phap luat tao nén tang thé ché cho viéc kiém soat giao dich, giai phap hoan thién vé
co ché quan trj va giai phap nang cao hiéu qua 4p dung phéap luat vé kiém soat giao
dich gitra cong ty v41 nguoi co6 1ién quan.

6. Két cau ciia luin 4n

Ngoai phan mé dau, phan tong quan vé tinh hinh nghién ciru dé tai, két luan va
danh muc tai liéu tham khdo, noi dung luén an gém 3 chuong:

Chuwrong 1: Mot sb van dé 1y luan co ban vé kiém soat giao dich giira cong ty
vo1 nguoi cd lién quan.

Chuwong 2: Kiém soat giao dich giita cong ty voi ngudi c6 lién quan trong
phap luat hién hanh va trong cic Diéu 1é cta cong ty dang hoat dong

Churong 3: Hoan thién phép luat vé kiém soat giao dich giita cong ty véi ngudi

c6 lién quan.



PHAN TONG QUAN VE TINH HINH NGHIEN CUU PE TAI LUAN AN

1. Cac cong trinh nghién ciru lién quan dén kiém soat giao dich giira cong
ty v&i nguoi o lién quan cia cac tac gia Viét Nam

Giao dich giita cong ty v6i ngudi lién quan 13 mot van dé con khd méi & Viét
Nam va chua thu hit duge su quan tdm cta cac hoc gia. Mot sd cong trinh nghién
clru c6 dé cap dén loai giao dich nay va goi tén cac giao dich nay 1a giao dich d&
phéat sinh tu 191 hodc 1a mdt dang cua giao két truc loi. Céc cong trinh nghién ctu
lién quan dén dé tai nay co thé ké dén nhu sau:

1.1. Théng tin cia Vién Nghién ciru khoa hoc phdp ly - B¢ Tw phdp so
11/1998, chuyén dé vé “Chéng cdc giao két truc loi trong kinh doanh”

Day la cong trinh cua tac gia Vi Thi Thanh Tam dugc dang trén Thong tin cua
Vién Khoa hoc phéap ly. Cong trinh nay nghién ctru mdt loai giao dich mang lai logi
ich riéng cho mot $6 nguoi ma lam thiét hai dén loi ich ciia doanh nghi¢p minh hoac
chi thé khéc. Theo tac gia, l1a dai dién cho doanh nghié¢p trong qua trinh kinh doanh,
thong thuong cac chu thé tham gia vao viéc ky két hop dong phai quan tdm day du
va trude hét dén loi ich cua doanh nghi€p minh, tim kiém lgi nhuén cao nhit cho
doanh nghiép trong pham vi c6 thé. Nhung trén thuc té giao két va thuc hién hop
ddng trong kinh doanh, c6 nhimg nguoi da khong c¢6 ¥ thirc va muc dich nhu vay.
Nguoc lai, ho tim cach loi dung, thong déng, thoa thuan dé thuc hién cac giao két
nham chiém hudng nhing loi ich ctia doanh nghiép. D6 14 nhitng giao két truc loi.
Tac gia chuyén dé da binh luan, phan tich vé giao két truc loi dudi cac khia canh sau:

Thir nhat, mot s6 van dé 1i luan cha yéu vé giao két truc loi: ban chat phap 1y
va dic diém cua giao két truc loi; Nhiing khé khan, phuc tap cia viéc phong chéng
giao két truc loi; Hau qua cua cac giao dich truc loi: hau qua vé kinh té, hau qua vé
chinh tri, hau qua vé xa hoi;

Thir hai, mot sb dang giao két truc lgi chu yéu: giao két truc loi qua cac hop
ddng gia tao; cac hop ddng kinh doanh ma sy thiét hai, thua 15 nghiéng vé phia
doanh nghiép nha nudc; giao két truc loi thong qua céac hop d@)ng mua ban tai san co
gia tri 10n cho doanh nghiép; cac hop dong tin dung tra hinh; hop ddng giita doanh
nghiép v&i mot doanh nghiép khac ma gidm déc c6 co phan hay loi ich tai chinh;
giao két truc loi qua cac hop dong tin dung ngin hang; giao két truc loi trong cac

hop dong gdp von thanh 1ap cong ty hodc lién doanh, lién két.
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Thir ba, nguyén nhan phat sinh giao két truc loi: nguyén nhan cha quan trong
n6i bd cac doanh nghiép va nguyén nhan khach quan. Mot sd giai phap chéng giao
két truc loi: xay dung va hoan thién phap luat kinh té, d6i moi quan ly cta Nha
nudc véoi doanh nghiép va tang cudng cac bién phdp quan 1y tai chinh va hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghi¢p. [18]

Nhitng ndi1 dung dugc dé cap 6 trén chu yéu phan tich cac vu vi¢c thuc té vé
hanh vi chiém dung vén cua giam doc doanh nghiép. Cac dang giao dich ma tac gia
nghién ciru 13 giao két truc lgi tir khi tai san cua nha nudc trong cac doanh nghiép
nha nudec.

Xét vé pham vi nghién ciru thi giao dich giita cong ty véi ngudi lién quan ciing
la mot dang thirc cia giao két truc loi. Boi vi cac giao dich nay c6 thé phat sinh yéu tb
truc loi 1a mang lai cho ngudi c6 lién quan nhitng loi ich 18 ra thudc vé doanh nghiép.

1.2. Céng trinh“Kiém sodt cdc giao dich tw lpi trong cong ty theo Ludgt
doanh nghiép”

Bai viét cua tac gia Lé Pinh Vinh dang trén Tap chi Luat hoc s6 1/2004 1a
cong trinh nghién ctru khoa hoc phap 1y dau tién dé cap dén giao dich giita cong ty
vo1 nguoi co lién quan trong cac loai hinh doanh nghi¢p va goi tén chiung 1a mot
dang cta giao dich tu loi. Trong bai viét nay, tic gia dd dé cap dén 3 van dé chinh:

Thir nhdt, khai niém giao dich tu lgi va phan biét khai niém giao dich tu loi
v61 hanh vi budn ban ndi gian. Qua do, tac gia nhan manh, giao dich tu lgi 1a nhiing
giao dich c6 su tham gia cia cong ty ma cé nguy co bi truc 1gi bdi mot hodc mot
nhom thanh vién hay c6 dong cua cong ty. So di cac giao dich nay chtra dung nguy
co bi truc lgi vi nhitng ngudi quan 1y, diéu hanh hodc nhiing c6 dong 16n trong cong
ty 6 thé truc tiép hoac gian tiép dung dnh hudng hay dia vi clia ho chi phéi cach giao
dich d6 dé phuc vu loi ich ctia ban than hoic gia dinh. Tac gia ciing chi ra 2 nhom giao
dich thudng c6 nguy co bi truc loi bao gdm: giao dich ¢o gia tri 16n va giao dich dugc
ky két gitra nguoi quan 1y cong ty hodc nhitng ngudi lién quan cia ho.

Thir hai, phan tich 1y do phai gidm sat giao dich tu loi. Tac gia di dé cap dugc
ngudi quan 1y cong ty 1 nguoi duoc sy iy thac cia cac thanh vién, ¢6 dong con lai
trong viéc quan 1y, diéu hanh cong ty. Nhitng ngudi nay phai thuc hién su uy thac
mot cach trung thuc, man can vi loi ich clia cong ty va cac thanh vién. Tuy nhién,

ho da thuc hién mét sb giao dich tu loi dé thu vén loi ich riéng cho minh. Téac gia
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cling liét ké mot s6 thiét hai khi cong ty dé xay ra nhiing giao dich tu lgi nhu céc )
dong nho s€ rut ra khoi cong ty, cong ty bi thiét hai kéo theo viéc quan ly cong ty
khong tt.

Thur ba, phan tich vi¢c giam sat va ngan chan hi€u qua céac giao dich tu loi.
Trong ndi dung nay, tac gid phan tich quy dinh cua Luat Doanh nghi¢p nam 1999. [22]

1.3. “Kiém sodt cdc giao dich cé nguy co phdt sinh tw loi theo quy dinh ciia Ludt
Doanh nghiép nam 2005”

bay la cong trinh nghién ctru khoa hoc kha toan dién dudi cép do luan van
thac sy cua tac gia Ngo Thi Bich Phuong vé giao dich c6 nguy co phat sinh tu loi
dugc bdo vé nam 2007. Luan van cua tac gid Ngo Thi Bich Phuong dé cap dén céc
ndi dung sau:

Mot la, mot s6 van dé 1y luan vé kiém soat cac giao dich c6 nguy co phat sinh
tu lgi. Trong ndi dung nay, ngudi viét da trinh bay khai quat vé cac giao dich co
nguy co phat sinh tu loi trong coéng ty c6 ban chat 1 cac giao dich chira dung kha
nang “xung dot” vé quyén lgi va 1a sy lam dung quyén luc dugc trao cia nhitng
ngudi dai dién cho cong ty. Trong phan ndi dung cua kiém soat cac giao dich co
nguy co phat sinh tu 1oi, tac gia dé cap dén phap luat vé kiém soat giao dich co
nguy co phat sinh tu loi cia Viét Nam va mét s6 nudc trén thé gisi.

Hai la, tac gid da dua ra ndi dung cia Luat Doanh nghi€p ndam 2005 vé kiém
soat cac giao dich c6 nguy co phat sinh tu loi gdm c6 cic cin cir phap 1y xac dinh
thé nao 1a giao dich c6 nguy co phat sinh tu 191, ni dung kiém soat céac giao dich co
nguy co phat sinh tu 1gi va danh gia cac quy dinh ctia Luat Doanh nghiép nam 2005
vé kiém soat cac giao dich c¢6 nguy co phat sinh tu 1oi trong cong ty.

Trong phan nay, 3 cin ctr dé xac dinh giao dich c6 nguy co phét sinh tu lgi 1a
(i) chu thé tham gia quan hé 1a “nguoi c6 lién quan”, (ii) nguoi dai dién tién hanh
giao dich va (iii) gi4 tri ciia giao dich. Trong cin ¢t vao chu thé tham gia giao dich
thi luan van da xac dinh nhém cac chi thé tham gia giao dich c6 nguy co phét sinh
tu loi 12 nhimg t6 chic, ca nhan c6 quan hé tryc tiép hodc gian tiép véi doanh
nghiép. Nhu vay, goc do nghién ctru cua tac gia Ngod Thi Bich Phuong rong hon rat
nhiéu so voi dé tai luan 4n ma nghién ctru sinh dang nghién ctru.

Qua viéc phan tich cac quy dinh cua Ludt Doanh nghi€p nam 2005 trong viéc

kiém soat cac giao dich c6 nguy co phat sinh tu loi trong cong ty, luan vin da lam
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r& nhitng mit tich cyc va con han ché ciing nhu dé xuat huéng hoan thién nhimng
quy dinh cta phép luat. Luan van con néu duoc nhitng bién phap nhim nang cao
hiéu qua thuc thi phap luat trong van dé kiém soat giao dich c6 nguy co phat sinh tu
loi trong chuwong 3 gdm co: (i) hoan thién cac khai niém vé giao dich c6 nguy co
phat sinh tu 1gi trong cong ty; (ii) hoan thién cac quy dinh vé quyén cua thanh vién,
¢ dong trong cong ty; (iii) hoan thién cac quy dinh vé cong khai hoa thong tin; (iv)
hoan thién cac quy dinh vé quan tri cong ty; (v) hoan thién cic quy dinh vé co ché
xéc 1ap cac giao dich giita cong ty véi nhimg dbi twong co lién quan; (vi) xay dung
co ché, ché tai manh trong cac quy dinh vé kiém soat cac giao dich c6 nguy co phat
sinh tu loi trong cong ty; (vii) xdy dung nhiing quy dinh kiém soat khac. C6 thé noi,
tac gia Ngo Thi Bich Phuwong da c6 rat nhiéu dong gop noi bat tai chuong 3 khi dua
ra van dé hoan thién phap luat vé giao dich c¢6 nguy co phat sinh tu loi. [16]

1.4. “Giao két truc loi trong nén kinh té thi trwong & nwdc ta va nhirng gidi
phdp phdp Iy nham han ché, khic phuc”

Cong trinh khoa hoc dudi hinh thirc luan an tién sy nay nghién ciru mot cach
cong phu, téng thé nhitng van dé 1y ludn va thuc tién dat ra d6i voi giao két hop
déng, lam rd khai niém, dac trung ctia hanh vi giao két truc 1gi. Noi dung cua luan
4n ma tac gia Vii Thi Thanh TAm nghién ciru da dé cap dén van d¢é sau:

Thir nhat, tac gia da 1am rd khai niém giao két truc loi: 1a viéc nhiing nguoi dai
dién, ngudi dugc trao quyén ciia cac co quan, doanh nghiép, nhan danh loi ich cia
chu thé ma minh dai dién, tién hanh giao két hop dong nhung da hy sinh loi ich cia
cht thé d6, nham phuc vu o1 ich ban théan, di nguoc lai vé1 muc dich kinh doanh 1a
tim kiém 1gi nhuan. Ban chat phép 1y cua giao két truc loi 1a hop d@)ng duoc thé hién
dué6i hinh thtrc hop phap, nhung thuc chat 13 thé hién ¥ chi, muc dich truc loi cua ca
nhan nguoi giao két.

Thir hai, tac gia da dé& cap dén cac dang giao két truc loi, trong d6 chu yéu dé
cap dén nguy co xdm pham tai san ciia nha nudc qua cic giao dich truc loi cua
doanh nghiép nha nudc v6i khdi kinh té tu nhan.

Thir ba, tac gia dua ra phap luat vé phong, chong giao két truc loi 1a tong thé
cac quy pham phép luat cia nha nude trén nhiéu nganh, linh vuc, diéu chinh quan
hé dau tu, kinh doanh giita cac co quan, t6 chirc kinh té, quy dinh cac van dé vé

trach nhiém, quyén va nghia vy cua cac chu thé trong qua trinh tién hanh hoat dong



12

kinh doanh, vé co ché hoat dong va kiém tra, giam sat tai chinh doanh nghiép, nham
bao vé nha dau tu trude hanh vi tu 1oi ctia cac ca nhan duoc uy quyén.

Thir tu, tac gia cling dua ra cac giai phap phéap 1y co ban dé phong, chdng giao
két truc 1oi, xay dung mdt moi truong kinh doanh lanh manh. GOm c6: d6i méi thé
ché quan 1y kinh t&; day manh céi cach doanh nghiép, co cau lai thanh phan kinh té
cong; xay dung va hoan thién cac vin ban quy pham phép luat vé kinh té, dic biét 1a
cac quy dinh cua phap luat vé hop dong, vé quan 1y tai chinh, ngan hang, vé dau tu,
xay dung, vé quan tri doanh nghiép; tang cudng tinh dan chu, cong khai, minh bach
trong nén kinh té ca khu vuc cong va khu vuc tu; xay dung co ché giam sat thi
trudng va co ché bao vé thuc thi hop déng c6 hiéu qua.

Trong ndi dung céc dang thuc giao két truc loi chu yéu, ludn 4an c6 dé cap
dén giao két truc loi qua hop ddng giita doanh nghiép v6i cac ca nhan, doanh
nghiép khac c6 “quan hé lién quan”. Gom co: (i) hop dong giita doanh nghiép
v6oi nguoi quan ly doanh nghiép hodc véi nguoi than cua nhitng nguoi nay; (ii)
Hop ddng véi cong ty “riéng”, cong ty “gia dinh”, cong ty “san sau”. Tac gia
khong phan tich cac quy dinh cua phap luat ma cha yéu di vao cac hinh thirc truc
loi trén thuc té.

C6 thé néi, dé tai ma nghién ctru sinh dang nghién ctru 1a mot trong nhing ndi
dung rat nho cia luan 4n tién sy cla tac gia Vil Thi Thanh Tam dé cép. Sy giao thoa
ctia 2 dé tai nghién ctru 13 nhé va hudng nghién ctru cta nghién ciru sinh khac véi
tac gia Vi Thi Thanh Tam. Néu nhu tac gia Vii Thi Thanh Tam nghién ctru ¢ tAm vi
moé cac dang thirc truc loi tai san nha nudc trén thuc té va cac giai phap phap 1y co
ban dé phong chéng giao két truc loi thi nghién ctru sinh nghién ctru dudi goc do
hep hon rat nhiéu 13 giai quyét van dé phap luat vé kiém soat giao dich gitta cong ty
vo1 nguoti lién quan cia cong ty.[19]

1.5. Bai viét “Kiém sodt cdc giao dich cé nguy co phdt sinh tw lpi theo Ludt Doanh
nghiép nam 2005”

Trong bai viét nay, trén Tap chi Luat hoc 6 9/2010 Ths. Tran Thi Bao Anh dé
cap dén cac noi dung sau: (i) su can thiét phai kiém soat cac giao dich c6 nguy co
phat sinh tu 1oi; (ii) mot sb bién phap kiém soat cac giao dich c6 nguy co phat sinh
tu loi theo Ludt doanh nghi€p nam 2005. Téc gia cling dua 2 loai giao dich c6 nguy

co phat sinh tu lgi 1a giao dich c6 gia tri 16n va giao dich ciia cong ty v6i mot s6 chit
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thé nhat dinh nhu ngudi quan 1y cong ty, nguoi co lién quan cia doanh nghiép.
Diém moi cia bai viét ndy so v6i cic cong trinh nghién ctru khoa hoc co dé tai
tuong tu 1 d3 chi ra dugc mot sb bat cap trong quy dinh ctiia phap luat vé bién phap
kiém soat giao dich tu lgi nhu Luét doanh nghié€p nam 2005 chua c6 du liéu truong
hop néu trong thoi han nhat dinh ma HPTV khong ¢ ¥ kién gi vé giao dich c6
nguy co phat sinh tu loi thi giao dich nay s& duoc giai quyét nhu thé nao; viéc quy
dinh cac thanh vién c6 lién quan khéng duoc biéu quyét co khé khan trén thuc té
boi vi ¢ thanh vién ndm giit s6 phiéu c6 quyén biéu quyét mang tinh quyét dinh,
chi phdi dén cac quyét dinh cia HDTV, PHDCD thi cac giao dich nay s& khong thé
duoc thong qua. [1]

1.6. “Budn ban ngi gian trong hoat dong cua cdc cong ty trén thi truong chung
khoan”

Trong nghién ctru ciia minh cong bd tai Tap chi Luat hoc s6 5/1999, GS.TS Lé
Hong Hanh dua ra cac van dé lién quan dén hanh vi budn ban ndi gian cua cac cong
ty trén thi truong chimg khodn. Buon ban ndi gian (insider trading) 1a hanh vi vi
pham phép luat gin lién v6i hoat dong cla cic cong ty co phan trén thi trudng
chtng khoan. Cu thé, budn ban ndi gian 1 viéc nguoi quan 1y ciia cong ty mua hoic
ban c6 phan cta minh trong cong ty nho viée st dung nhiing thong tin ma ngudi
nay c6 duoc 1a do duoc giir chirc trach nhét dinh trong cong ty.

Bai viét ciia GS.TS Lé Hong Hanh 1a mot nghién ciru tong thé vé hanh vi budn
ban ndi gian, bao gdm nhitng van dé sau:

- Nhitng co so 1y luan va thuc tién cua viéc quy dinh hanh vi budén ban noi
gian. Trong ndi dung nay, GS.TS Lé Hong Hanh da gi6i thiéu co s¢ 1y luan cia viée
quy dinh vé hanh vi budén ban ndi gian, d6 1a cong ty thudc nhiéu cha s hiru va mdi
chu s6 hitu chi chiu trach nhiém hiru han trong pham vi phan vén gop ciia minh nén
khong it cac thanh vién cta cong ty va nhiing nguoi gilt chirec danh quan 1y da khai
thac 14 chin trach nhiém hitu han nay dé thuc hién viéc chiém doat tai san cia cong
ty, ctia cic cb dong hay cac chii no dudi nhiéu hinh thire khac nhau. Trong do, buén
ban noi gian 1a mot trong cac cach thire dé chiém doat tai san ciia cong ty. Trén thuc
té, nhiéu vy an kinh té da xay ra gy thiét hai dén cong ty va su ra doi cua thi trudng

chung khoan sap tdi tiém an nhi€u nguy co xuat hién cac hanh vi buoén ban ndi gian
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dé tryc loi. Viéc nghién ciru va dé xut co sé phap 1y dé xir Iy cac vi pham nay la
van dé can thiét.

- Budn ban noi gian va cach tiép can cua phap luat mot sé nudc. Trong ndi
dung nay, GS.TS. Lé Hong Hanh di dua ra 1y do kinh té va phap 1y ciia viéc chong
budn ban ndi gian va thé ndo duoc coi 12 hanh vi budn ban noi gian. Theo phap luat
ctia mot sb nuée trén thé gidi thi budn ban ndi gidn bi coi 1a vi pham quy dinh trach
nhiém hinh su va duoc quy dinh trong Ludt vé cong ty hay luat vé ching khoan cht
khong phai trong Luat hinh su. Téc gia ciing da phan tich luat cua Australia, Anh,
MY, Singapore quy dinh vé hanh vi budn ban noi gian.

- Mot s6 suy nghi vé cach tiép can hanh vi buén ban ndi gian trong phap luat
nudc ta. Thoi diém bai viét nay dugc cong b 13 thoi diém nam 1999, khi d6, van ban
phap luat hién hanh diéu chinh vé cong ty ¢ nudc ta 1a Luét cong ty ndm 1990 va
chuing ta dang xay dung thi truong chung khodn. Chinh vi vay, trong ndi dung nay, tac
gia bai viét da dua ra quy dinh phap luat vé budn ban ndi gian can tiép can theo hudng;
(i) xac dinh trach nhiém hinh sy d6i voi hanh vi budén ban noi gian; (ii) can thiét phai
b6 sung cac quy dinh vé tdi budn ban noi gian trong Bo luat hinh su; (iii) khi xac dinh
cAu thanh t6i budn ban ndi gian can két hop viéc vi pham céc nghia vu mang tinh ndi
bo cong ty va su vi pham cc quy dinh phap lut vé thi trudng ching khoan; (iv) hinh
phat tién nén 4p dung manh hon so véi hinh phat ti boi vi muc dich cta nguoi pham
t01 budn ban nodi gidn 1a truc 1gi tir chénh 1éch gitra gia chimg khoéan trudce va sau khi
thong tin nhay cam vé gia ching khoan duoc cong bd. Ap dung hinh phat tién ¢ mirc
cao s€ loai bé dugc dong co tryc 191 cia nhitng ngudi budn ban nodi gian. [10]

1.7. Sdch “Céim nang qudn tri cong ty” ciia Uy ban Chiing khodn Nha nudc phoi
hop véi To chirc Tai chinh Quéc té (IFC), 2010, Ha Nji

Cudn sach Cam nang quan tri cong ty 1a mot ban dinh huéng cho khu vuce kinh
té tu nhan & Viét Nam huéng téi quan trj cong ty tét nhat. Cu thé, tinh hiru ich cua
cudn sach thé hién trén mot sé diém sau:

Mot la, cudn sach da tap hop va phéan tich mot cach co hé thong, day du va
toan dién cac quy dinh phap luat hién hanh vé quan tri cong ty & nudc ta hién nay,
trong d6 c6 cac quy dinh phéap luat thuc dinh vé kiém soat giao dich giita cong ty

v&1 nguoi cd lién quan.
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Hai la, cubn sach da gidi thiéu co chon loc céac thyc tién, thong 18 tdt trén thé
gidi vé& Quan tri cong ty; phén tich so sanh thyc tién & nudc ta véi thuc tién tai mot
s6 qudc gia ¢6 hoan canh tuong tu.

Ba I, cudn sach d3 gii thiéu nhirng giai phap, thong 18 tot nhét c6 thé ap
dung dé hoan thién cong tac quan tri cong ty trong diéu kién va khudn kho phép luat
hién hanh & nudc ta.

Trong nghién ciru vé giao dich véi cac bén co lién quan, cudn sach da dua ra
dinh nghia, nhin biét giao dich v&i bén lién quan, phé duyét giao dich véi bén lién
quan, yéu cau vé cong bd thong tin, va van dé giao dich vdi bén lién quan bi vo hi¢u
va trach nhiém khi vi pham cac quy dinh. Nhitng phén tich luan giai trong phan nay
¢6 vu diém 14 ludn kém theo thong 18 tai qudc gia khac dé dinh hudéng cho cong ty
Viét Nam tham khao. [3]

2. Cac cong trinh nghién ctru lién quan dén kiém soat giao dich giira cong
ty v6i nguoi co lién quan cuia cac tiac gia nwéc ngoai

So voi céc cong trinh nghién ctru cua Viét Nam, cac hoc gid nudc ngoai da cod
nhiéu coéng trinh nghién ctru chuyén sau hon vé kiém soat giao dich giita cong ty
v6i nguoi ¢ lién quan. Phap luat nude ngoai goi do 1a “related party transactions”-
goi don gian 1a giao dich vo1 nguoi lién quan va phan tich tinh xung dét 1g1 ich cua
giao dich. Tuy nhién, da sé cac cong trinh khoa hoc dé cap dén giao dich giita cong
ty v6i ngudi lién quan cht yéu ¢ mo hinh cong ty co phan vi cong ty c¢b phan 1a loai
hinh cong ty dbi von dic trung, phd bién ¢ cac nude co nén kinh té phat trién va
nghién ciru so sanh hé thong phap luat trén thé gidi hodc cac nghién ctru vé nhimng
an 1€ xét xu loat giao dich nay.

2.1. “Giao dich voi ngwoi lién quan” (Related party transactions).

Bai viét cua tac gia Mark Kohlbeck va Brian Mayhew (truong Pai hoc
Wisconsin, Madison, Hoa Ky) thang 9/2004 chu yéu phén tich cac quy dinh cua Uy
ban ching khoan vé khai niém nguoi lién quan, co so cla viéc cong bd thong tin
nguoi lién quan va cac dang giao dich véi ngudi lién quan va cach diéu chinh né. So
v6i ludt phap cac nude khac thi viée quy dinh vé ngudi lién quan trong phap luat Hoa
Ky dugc ghi nhan trong phdp ludt cong ty va phép luat chung khoan. Tuy nhién, bai

viét chu yéu phan tich dudi cac khia canh vé kinh té cua giao dich véi ngudi lién quan
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ma khong di siu vao phan tich khia canh phép 1y ciia giao dich nay va cach kiém soat
né dudi goc do phap 1y.[41]

2.2. “Giao dich voi ngwoi lién quan trong qudn tri cong ty” (Related party
transaction in Corporate Governance).

Bai nghién ctru ctua gido su Michele Pizzo, truong Pai hoc Naples, Italy ddng
trong tap chi vé Quan 1y va diéu hanh doanh nghiép & chau Au, s chuyén dé “Hoi
thao vé quan tri doanh nghiép & chau Au”. Trong bai viét nay tac gia da dua ra 2 ndi
dung tiép can vé giao dich giira cong ty v6i ngudi lién quan: (i) sy xung dot loi ich:
nhiing giao dich nay duoc coi 1 nhiing giao dich tiém an giy bat loi cho cong ty va
liy di nhiing loi ich ctia cong ty; (i) gia thuyét vé tinh hop 1y cua giao dich: xét vé
loi ich kinh té, nhitng giao dich nay dugc coi 1a hop 1y. Véan dé can luu ¥ 1a chinh
nhirng thanh vién HPQT doc 1ap duoc coi 1 diéu kién dé kiém soat cac giao dich
nay trong viéc cong khai va thu tuc thong qua. Nhitng ndi dung tac gia phén tich
chu yéu dya trén Luat cong ty ctia Purc, Phap, Italy, Anh va cic quy ché noi bo cong
ty. Bai viét da dua ra duoc cc van dé sau:

- Gi6i thiéu tong quan vé giao dich giita cong ty véi ngudi c6 lién quan va dua
ra cac cudc khung hoang tai cong ty Enron, Adelphia, Parmalat nhu mot su dan
ching vé tinh can thiét phai nghién ctru cac giao dich nay;

- Giao dich v6i1 nguoi lién quan dugc dé cap la giao dich c6 xung dot loi ich va
cac giai phap ngan ngura sy xung dot loi ich;

- Gia thuyét vé tinh hiéu qua cua giao dich;

- Mot sd giao dich trén thyc té ciia cac cong ty & chau Au;

- Nhan t6 x4 hoi va vai tro ctia quan tri doanh nghiép. Trong ndi dung nay, tic gia
da d¢é ra cac giai phap nham han ché sy tu 1oi ¢6 thé xay ra trong cac giao dich nay;

- Cac yéu td khac can can nhic, dé cap thém mot s6 cach thuc tang cuong
kiém so4t giao dich v6i ngudi lién quan;

- Kinh nghiém cuia cc nudc chau Au trong viéc kiém soat giao dich gitra cong
ty v&i nguoi lién quan.

Pay 14 bai viét cung cAp mot cai nhin tong thé vé giao dich voi nguoi lién quan &
cac nude chau Au. Tac gia cling dan chiéu sb liéu hang ndm ctia mot sd doanh nghiép

thuc hién céc giao dich voi nguoi lién quan va so6 li€u nay ngay cang tang lén cho thay
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sy can thiét clia cac giao dich nay. Bai viét chii yéu phan tich dudi goc do kinh té cia
loai giao dich nay ma khong phéan tich dudi goc d phap luat. [51]

2.3. “Huwéng déin phong chong sw lam dung giao dich véi ngwoi lién quan &
chiu A” (Guide on fighting abusive related party transaction)

Pay 1a cong trinh khoa hoc do t6 chirc Phat trién kinh té (OECD) tong két
thang 9/2009 v&i 60 trang, nghién ctru mot cach tong thé nhiing quy dinh ciia phap
luat va thue tién cac giao dich giita cong ty voi ngudi lién quan & mét sé nude chau
A vé van dé nay. Cac van dé duoc dua ra chii yéu tap trung vao cac ndi dung sau:

- Pinh nghia phép 1y vé “ngudi lién quan”- can mot khai niém du rong va bao
ham duogc nhitng nguoi c6 thé dua dén xung dot loi ich voi cong ty. Trudc khi nhimng
quy dinh cta phap luat vé kiém soat cac giao dich cua cong ty voi ngudi ¢6 lién quan
ctia cong ty thi viée tiép cin va dua ra khai niém “ngudi lién quan” chinh xdc co y
nghia rat quan trong. Theo d6 thi khai niém nguoi lién quan khong dugc dinh nghia
mdt cach tryc tiép ma chi ra nhitng nguy co hién hiru ¢ thé xam hai dén loi ich coa
cong ty, khong dé dé khong bi vi pham va phai dugc thuc thi mét cach hi€u qua.

- Khuén khd céc quy dinh cta phap ludt vé “nguoi lién quan” phai phu
hop va c6 hiéu qua dé bao vé quyén loi ciia cac c6 dong.

- Cac vu an thuc té tai cac cong ty & An d9, Malaysia, Trung Quéc vé
giao dich giita cong ty v&i ngudi lién quan. Giao dich vé tai chinh, giao dich
lién quan dén mua ban tai san, giao dich lién quan dén cho thué tai san, giao
dich lién quan dén dich vu cta cong ty voi nguoi ¢ lién quan...

- Nghién ctru cac chuan muc ké toan ctia An P9, quy dinh vé cac cong ty
niém yét cua Singapore, Malaysia, Ludt cong ty nim 2006 caa Trung Qudc.

- Pit ra co ché thong qua giao dich v4i nguoi lién quan nham tranh sy
lam dung, g@)m co vai tro cua thanh vién HPDQT ddc lap va vai tro cua kiém
toan vién.

- Vai trd giam sat va thong qua cua HDPQT: trong ndi dung nay, bai
nghién ciru dé cap dén vai tro cta thanh vién HPQT doc 1ap va kiém toan
vién.

Cong trinh nghién ciru khoa hoc nay di dé cap dén cac khia canh khac
nhau cta giao dich giita cong ty véi ngudi lién quan & cac nudc chau A nhu
An Do, Malaisya, Trung Qudc, Xinhgapore, Indonesia...[49]
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2.4. Khia canh kinh té va ludt phdp ciia giao dich tw loi (The law and
economics of self-dealing)

Day la cong trinh nghién ctru chung cua céc tac gia Simeon Djankov, Rafael
La Porta, Florencio Lopez-de-Silanes, Andrei Shleifer. Trong bai nghién clru nay,
cac hoc gia nudc ngoai dén tir cac trudng Pai hoc cia My va Phap di trinh bay mot
phuong phap méi bao vé quyén loi cua cd dong thiéu sé chong lai viéc bi nhimng
nguoi trong ndi bd cong ty chiém doat loi ich 13 viéc dua ra chi s chong lai giao
dich tu loi. Dua vao cac s6 liéu tir hang luat Lex Mundi ¢6 ¢ 102 quéc gia mo ta hé
thdng phap luat cic nude diéu chinh loai giao dich tu loi nay nhu thé nao.

Bai nghién ciru gdm c6 nhitng ndi dung chinh sau:

- Gi6i thiéu vé loai giao dich tu loi, cach tiép can dé nghién ctu. Trong phén
nay, cac tac gia nhan dinh viéc tiép can vé mat 1y ludn va thuc tién vé quan tri
doanh nghiép da khong ngung duoc nhan manh vé thiét hai quyén loi cta cac nha
dau tu, trong do6 c6 giao dich ty lgi. Cac tac gia da néu tén mot sb cong trinh nghién
ctru 1y luan va kinh té vé van dé nay.

- V& phuong phép kiém soat giao dich tu 1oi, sau khi nghién ctru phap luat cac
nuéc diéu chinh loai giao dich nay, cac tic gia tiép can theo 2 hudng: tu thuc thi
(private enforcement) va thuc thi cong khai (public enforcement). Cac tac gid da
phan tich quy dinh phép luat cia mot s6 nude diéu chinh loai giao dich nay nhu
Italia, Vuong qudc Anh.

- Mot sb bién phap bao v¢é nha dau tu khac duoc cac tac gia dé cap nhu chéng
lai quyén lyc giam ddc, cong khai ban cdo bach... [44]

2.5. Giao dich tw lgi, giao dich cong bang va giao dich giita cong ty vdi
nguwoi co lién quan (Self dealing, fair dealing and related party transactions-
history, policy and reform)

Day la cong trinh nghién ctru ctia 2 gido su luat hoc 1a John H. Farrar va Susan
Watson ctua Pai hoc Auckland, Newzeland. Pay la mot trong nhitng nghién ctru
toan dién va siu sic trén tit ca cac mat tir nhan thic chung, lugc st hinh thanh dén
an 18 vé giao dich tu 1¢i, giao dich cong bang va giao dich giita cong ty v6i ngudi co
lién quan. Muc dich cta nghién ctru 13 1am rd sy khac nhau vé nguyén tic va chinh
sach ma tir d6 1am nén tang cho nhitng quy dinh ciia phap ludt va cic cai cach khéac

lién quan dén cac giao dich c6 xung dot loi ich; ti€p can gia tri cua cai cach va can
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nhic hé thong nao duoc wu tién hodc xép hang nghia vu ctia giam ddc. Cu thé, trong
bai nghién ctru nay, cac tac gia di dwa ra nhirng van dé sau:

Mot la, Luat phap giai quyét véi cac loai giao dich ¢6 xung dot loi ich theo cac
cach khac nhau va cach tiép can ciing thay dbi theo nim thang. Su khac biét giira
giao dich tu loi (self dealing) va giao dich cong bang (fair dealing) 1a trong khi giao
dich giao dich tu lgi chu yéu nam trong cac giao dich mua ban tai san boi chinh
nguoi duoc ty thac thi giao dich cong bang 1a mot dang cua giao dich ty doanh
nhung khong c6 su thudn lgi hon, giao dich dugc cong khai va thiét lap véi gia
cong bang, trung thuc. Giao dich giita cong ty voi ngudi cé lién quan co thé mo
rong bao gom ca cac hanh vi nhu théa thuan boi thuong cho giam déc, co hdi kinh
doanh ctia cong ty va viéc mua ban co phén duoc thuc hién bdi gidm ddc dua trén
nhirng thong tin nhay cam. Hai 1y luan vé luat phap va kinh té thay phién nhau
duoc coi 1 ban chat cua giao dich giita cong ty v6i nguoi c6 lién quan 1a sy xung
dot vé loi ich va thuyét vé hiéu qua cua giao dich. Ly thuyét xung d6t loi ich nhin
tat ca giao dich giira cong ty voi ngudi ¢ lién quan lam x6i mon trach nhiém
duoc Uy thac cia giam déc cong ty va chirc nang lanh dao cuia HDQT thay mit cac
co dong. Hau qua 13, giao dich giira cong ty v&i nguoi 6 lién quan duge xem nhu
c6 kha niang gy thiét hai dén loi ich cua cac c6 dong. Nguoc lai, Iy thuyét vé tinh
hi¢u qua cua giao dich khong coi giao dich gitra cong ty vo1 nguoi co lién quan
gay thiét hai cho cac c6 dong ma 14 c6 lgi ich cho doanh nghiép.

Hai la, c6 can phai diéu chinh quan hé nay bang luat phap hay 1a dé tu diéu
chinh. Phép luat hién dai va ty diéu chinh trong hé thong thong luat hién nay diéu
chinh tu loi va giao dich giira cong ty v6i ngudi c6 lién quan bang mot trong hai
cach: (i) cong khai va trinh ty dic biét dan dén su déng y; hodc (ii) cong khai va
nguyén tic gia tri cong bang.

Ba la, giam ddc khong du tiéu chuan va c6 loi ich lién quan

Pao luat thanh vin dau tién tiép can dén xung dot loi ich la cach chic giam
dbc co xung dot loi ich. Trong ludt vé cong ty, nhiéu diéu 1& coi tiéu chuan giam
dbc va mot s6 nhom ngudi c6 lgi ich khac nhu ké toan, nguoi dai dién 1a khong
dugc co loi ich voi cong ty.

Bon la, giao dich vo hiéu cho dén khi dugc PHDCD thong qua. Phan nay ly
gidi vi sao giao dich c6 xung dot lg1 ich gitra cong ty va nguoi quan ly cong ty phai

duoc PHPCP thong qua mdi c6 hiéu luc phap luat. Boi vi cong ty co quyén xem
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xét cai gi phu hop nhét véi loi ich ciia nd, nhitng giao dich c6 xung dot loi ich co
thé duoc thong qua hoic khong dugc théng qua tai PHPCD.

Ném la, giao dich v hi¢u cho dén khi duoc Ban giam dbc théng qua. Day la
cach tiép can cua Luat nudc Anh va Uc. Theo Luat cong ty Uc nam 2001 thi nhimng
giao dich gitta cong ty v6i ngudi c6 lién quan duoc thong qua boi Ban giam ddc.
Trong mot diéu khoan luat (Piéu 194) c6 thé thay thé duge c6 quy dinh rang “Giam
dbc cua cong ty c6 loi ich c4 nhan va da cong khai ban chat va nhitng loi ich c6 thé
dat duoc va mdi quan hé voi cong ty trude khi xac 1ap giao dich c6 thé bo phiéu
thong qua giao dich”. Diéu 195 chi lién quan dén giam déc cong ty dai ching quy
dinh giam ddc cong ty c6 loi ich lién quan khong duoc tham gia cudc hop thao luan
vé giao dich hodc bo phiéu thong qua giao dich.

Gi4o su Brenda Hannigan da phé phan va dan dén cai cach tir viéc thong qua
tai PHPCD sang Ban giam dbc. Ly do 1a néu giao dich dugc thong qua bai
DHDCD sé 1a khong thyc té va phién ha. Mot nguyén tic trong quan 1y cong ty 1a
trao quyén quyét dinh hoat dong kinh doanh cho Ban giam ddc, do dé, viéc thong
qua tai PHDCD sé& ton kém chi phi cho cong ty. Gido su nay cho rang, chi can su
theo d&i clia cac nha dau tu 13 to chirc va mdi quan tim cila giam déc dén danh tiéng
cua ho s€ ngan can nhirng truong hop xung dot loi ich trong cac cong ty dai chung,
nhung ddi voi cac cong ty khong phai 1a cong ty dai chung thi nguy co s& cao hon
néu khong c6 cai cach nay.

Sau la, tiép can cta Bic M¥- giao dich sé& c6 hiéu luc néu cong khai va cong
bang hodc mot trong hai tiéu chi ndy. My di phat trién cach tiép can dya trén sy
cong khai va thong qua bdi co quan khong c6 loi ich. Su cong khai phai di kem voi
gi4 tri cong bang. Gid tri cong bang vira mang dic diém la thu tyc vira 13 luat dinh.
N6 phu thudc vao timg loai giao dich va hoan canh cua giao dich. Tt ca déu din
dén thuyét twong dbi va tinh chi quan khi ddnh gia. Khoi diém cia gid tri cong
bang va ¥ nghia ctia cong bang trong giao dich 1a nham 1am mat hiéu lyc cia giao
dich giita cong ty v6i nguoi c6 lién quan. Luat cia Bang Carlifornia yéu cau giam
dbe va nhitng nguodi quan 1y phai thuc hién quyén lwc cia minh mot cach thién chi
va vi g1 ich cua cong ty. Giao dich gitra cong ty voi nguoi ¢ lién quan s€ khong bi
v6 hiéu hodc ¢6 the bi v6 hiéu béi vi gidm déc 6 loi ich da hién dién & cude hop c6
thAm quyén thong qua hodc boé phiéu cho giao dich. Piéu nay dugc quy dinh boi

mot trong ba diéu kién: Thi nhat 1a cac lgi ich vé tai chinh dugc cong khai va giao
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dich duoc thong qua bai thién chi ciia Ban giam déc ma khong bao gdm 14 phiéu
ctia giam ddc co lién quan. Thi hai 13 loi ich tai chinh dugc cong khai dén cac cb
dong va ho da thong qua giao dich véi thién chi boi da sé phiéu. Thit ba, giao dich
1a cong bang va hop 1y dbi véi cong ty vao thoi diém nod dugc thong qua.[47]

2.6. Ludt vé giao dich giiva céng ty véi gidm déc- nhin tiv géc dé so sanh.
(The law on company Director’s self-dealing- a comparative analysis).

Cong trinh nay dugc tac gia Luca Enriques, truong Pai hoc Bologna, Italia,
dang trén tap chi Luat quéc té va so sanh, s6 2 nam 2000.

Day 1a bai viét nhin tir goc d6 so sanh quy dinh phap luit vé diéu chinh giao
dich giita cong ty véi giam ddc cong ty & mot s nudc trén thé gidi.Su phan tach
gifra quyén s& hiru va quan 1y dic biét & cic cong ty niém yét di dit ra vin dé bat
ddng vé quyén loi gitra cac ¢ dong va nhirg nguoi bén trong doanh nghiép. Theo
cach nhin cua luat cong ty truyén thong, khong c6 gi trir ludt phap c6 thé ngan can
duoc hanh vi ciia nhitng ngudi bén trong doanh nghiép t6i da hoéa loi ich cia minh
trén loi ich ciia cac co dong. Mic dii quan diém nay da bi phan ddi boi luat hién
hanh va nhitng hoc gia kinh té trong mot vai thap nién gan day, nhung khong ai co
thé pha dinh duoc nhitg ngudi bén trong doanh nghiép nim quyén quan 1y cong ty,
c6 quyén luc thuc té dé c6 thé chuyén doi loi ich cua cong ty thanh loi ich cua ho.
Vén d& vé nghia vu cua 1ong trung thanh duoc dit ra. Bai viét da phén tich cac dang
giao dich c6 nguy co chiém doat tai san ctia ngudi quan 1y, giao dich giita cong ty
v6i nguoi quan 1y va so sanh phap lut cia My, Anh, Italia, Phap va B¢ trong van
dé diéu chinh loai giao dich nay. [55]

2.7. Nghién civu vé giao dich giita cong ty véi ngwoi cé lién quan va quyén loi
clia cé dong thiéu so ciia té chire Hop tdc va phdt trién kinh té (OECD) nam 2012.

Cong trinh nghién ctru ndy dé cap dén giao dich giira cong ty voi ngudi co lién
quan dua trén viéc phan tich kinh té ctia nam quéc gia: Bi, Phap, Italia, Israel va An
Do. Tur 40, cac tac gia di dua ra kinh nghiém ciia nim hé thong phap luat trén trong
viéc diéu chinh giao dich gitta cong ty voi ngudi ¢ lién quan. Nghién ctru dd phan
tich tong hop kinh nghiém tir nén kinh té va cin nhic viéc ap dung nguyén tic quan
tri cia t6 chirc Hop tac va phat trién kinh t& (OECD) va nhitng nguyén tic quan tri
cong ty ciia t6 chirc nay di du dé diéu chinh nhing van dé lién quan dén giao dich
giita cong ty v&i ngudi c6 lién quan khong. Nhitng ndi dung quan trong da duogc dé

cap dén trong bai viét nhu sau:
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- Nam yéu t6 quan trong diéu chinh giao dich giita cong ty voi nguoi c¢é lién
quan bao gdm khai niém; quy dinh va cong khai; su phat hién va kiém soat qua
trinh thong qua; ché tai néu vi pham. Mdi yéu t6 dugc quy dinh khac nhau phu
thudc vao hoan canh, su can nhéc vé chinh tri va nhitng an 1€ trong lich su.

- Vai tro ctia giam ddc doc lap trong viée thong qua giao dich gitta cong ty véi
nguoi cd lién quan.

- Giao dich voi1 cac cong ty trong nhém cong ty va goi y cho nghia vu cua
giam dbc.

- Panh gia viéc thuce thi quy dinh phap luat & cac qubc gia ké trén. [50]

3. Panh gia vé cac cong trinh khoa hoc lién quan dén kiém soat giao dich
gilra cong ty v6i ngudi 6 lien quan va huédng nghién ciru cia luin dn

3.1. Pdnh gid vé cdc cong trinh khoa hoc lién quan dén kiém sodt giao dich
giira cong ty voi nguwoi co lién quan

3.1.1. Cdc cong trinh nghién cuu trong nuoc

Thir nhat, vé nhan dién giao dich giita cong ty véi nguoi cé lién quan can kiém
sodt.

- Thong tin ctia Vién Nghién ctru khoa hoc phép 1y — Bé Tu phap s chuyén dé
11/1998 vé& “Chdng cac giao két truc loi trong kinh doanh” cua tac gia Vi Thi
Thanh Tam da dé cap dén hop ddng gitta doanh nghiép véi mot doanh nghiép
nghiép khac ma giam dbc c6 cb phan hay loi ich tai chinh va cac hop dong gitra
doanh nghiép véi giam ddc va nhan vién 1a mot trong nhiing dang giao két truc loi.
Tac gia khong dua ra khai niém vé loai giao dich nay ma chi ra dic trung cia né la
chu thé giao két co mdi quan hé dac biét, nguoi dai di¢n cho bén nay c6 ca loi ich &
phia bén kia ddi tac. Pay chinh 1a dic diém cua giao dich gitta cong ty véi nguoi co
lién quan ma nghién ctru sinh ké thira dé trién khai trong phan nghién ctru ctia minh.

- Luan an tién sy luat hoc voi dé tai “Giao két truc loi trong nén kinh té thi
truong & nudc ta va nhitng giai phap phap 1y nhdm han ché, khic phuc” cua tac gia
Vii Thi Thanh Tam. T4c gia chi ra hop dong giita doanh nghiép véi cac ca nhan,
doanh nghiép khac co “quan hé lién quan” nhu 13 mot dang cua giao két truc loi.
Bao gdm: hop ddng gitra doanh nghiép va nguoi quan 1y doanh nghiép hodc nguoi
than cua nhitng ngudi nay, hop dong véi cong ty “riéng”, cong ty “gia dinh”, cong
ty “san sau”. Tac gia chua giai quyét vé khai niém loai giao dich ndy nhung da dua

ra dac diém cua loai giao dich nay la giao dich c6 sy xung dot loi ich, mot nguoi
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vura dai dién cho bén nay, vira c¢6 sy lién quan véi bén kia nén da hy sinh 1gi ich cua
bén minh dai dién. C6 thé noi, cong trinh nghién ctru ny da chi ra dic diém quan
trong cua giao dich gilra cong ty vdi nguoi co lién quan 1a giao dich ¢6 xung dot loi
ich, tao nén tang cho nghién ciru sinh trién khai trong phan nghién ctru ctia minh.

- Bai viét cua Ths. Lé Dinh Vinh véi tiéu dé “Kiém soat cac giao dich tu loi
trong cong ty theo Luat doanh nghiép” trén Tap chi Luat hoc s6 1/2004 budc dau
dua ra khai ni¢m giao dich tu lgi. Pay 1a giao dich ¢6 nguy co bi truc loi dugc ky
két gitta cong ty voi mot nhom thanh vién hay c6 dong ciia cong ty. Dé truc loi tir
nhimg giao dich d6 thi cic c¢6 dong phai 13 ngudi dam nhiém viéc quan 1y, diéu
hanh trong cong ty hodc c6 c6 phan 16n trong cong ty. Khi niém nay tiép can trén
tiéu chi chu thé cua giao dich, chua c6 tinh khai quat cao nhung di tao nén tang co
ban dé nghién ctru sinh tiép tuc phat trién dé xay dung khai niém vé giao dich gitra
cong ty vdi nguodi ¢ lién quan.

Thir hai, vé kiém sodt giao dich giita cong ty véi nguoi ¢ lién quan

- Bai viét ciia Ths. Lé Pinh Vinh voi tiéu dé “Kiém soat cac giao dich tu loi
trong cong ty theo Luat Doanh nghiép” da cho rang viéc kiém soat co thé thong qua
hinh thtc phéap luat c6 quy dinh cAm doan hodc phéap luat cho phép tién hanh cac
giao dich tu lgi nhung phai dugc cong khai, minh bach va c6 sy gidm sat chét ché.
Tac gia da dé cap giam sat thé hién ¢ giam sat trong ndi bd cong ty va giam sat tir
phia nha nudc. Trong d6 gidm sat trong ndi by cong ty do chinh céc thanh vién va
co quan quan 1y cong ty thuc hién. Giam sat tir phia nha nudc thé hién & cac quy
dinh trong Luat Doanh nghiép nhu sau: (i) x4c dinh nhiing ngudi quan ly cong ty va
ngudi lién quan cia ngudi quan 1y cong ty 1a dbi twong bi kiém soat cua cac giao
dich tu loi; (ii) quy dinh chat ch& ché do cong khai hoa thong tin clia cong ty; (iii)
quy dinh trach nhiém phép ly ctia ngudi quan ly cong ty phai thuc hién nhiém vu
duoc giao mot cach trung thuc, man can; (iv) cho phép thanh vién céng ty duoc
khoi kién giam ddc khi nhimg ngudi nay khong thuc hién ding nghia vu ctia minh;
(v) hop ddng bi vo hiéu néu khong duoc théng qua theo thi tuc do Luat doanh
nghiép nam 1999 quy dinh; (v) quy dinh trach nhiém boi thuong thiét hai ciia nguoi
quan ly cong ty khi thyc hién cac giao dich tu lgi gy thi¢t hai cho cong ty. Tac gia
Lé Pinh Vinh da giai quyét phan loai hoat dong kiém soat va dit nén moéng ban dau

cho viéc nghién ctru nhirng van dé 1y ludn vé hoat dong ki€ém soat.
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- Luan vian thac sy ciia Ngo Thi Bich Phuong vé “Kiém soat cac giao dich co
nguy co phat sinh tu 191 theo quy dinh cua Luat Doanh nghiép ndm 2005 phan tich
ndi dung cua hoat dong kiém soat g@)m c6: xac dinh giao dich Ia dbi tuong bi kiém
soat gdm c6 giao dich c6 gia tri 16n va giao dich giita cong ty voi ngudi lién quan;
xéac dinh d6i trong bi kiém soat; nhitng quy dinh vé& ngin ngira, kiém soat cac giao
dich c6 nguy co xam hai dén tai san nha nuéc; nhitng quy dinh vé diéu kién va tiéu
chuan ciia ngudi tham gia quan 1y doanh nghiép; quy dinh vé quyén cta thanh vién
hoic ¢ dong trong van dé kiém soat cac giao dich co nguy co phat sinh tu lgi trong
cong ty; quy dinh vé nghia vu va trach nhiém cta thanh vién hodc c6 dong va nguoi
lién quan nham ngin ngira, han ché cac giao dich tu lgi trong cong ty; quy dinh vé
xu ly vi pham trong giao két va thuc hién céac giao dich c6 nguy co phat sinh tu 1gi;
nhing quy dinh vé quan tri cong ty. Viéc phan tich hoat dong kiém soat giao dich tu
lgi tac gia Ngo Thi Bich Phuong dua trén cac quy dinh phap luat hién hanh ma chua
luan giai vé cé4c van dé 1y luén ctua hoat dong kiém soat.

C6 thé ndi, cac cong trinh nghién ciru ciia cac hoc gia trong nude c¢é lién quan
dén dé tai luan an nghién ctru vé giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan tir
gdc do giao dich c6 xung dot loi ich. Céac tac gia trong nudc nghién clru cac giao
dich nay nhu 1a cac giao dich tu loi, c6 kha nang gy thiét hai cho doanh nghiép
nhung chwa nghién ctru cac yéu td vé tinh hop 1y, tinh hiéu qua cta giao dich d6i
v6i cong ty. Tom lai, ho chi mdi nghién ctru khia canh ti€u cuc cua cac giao dich
gifta cong ty va nguoi ¢ lién quan. Ngoai ra, cic tac gia nghién ctru phap luat vé
kiém soat giao dich giira cong ty voi nguoi ¢ lién quan theo hudng cho phép cong
ty v6i ngudi c6 lién quan duoc xac 1ap giao dich nhung phai kiém soat giao dich
theo mat trinh ty, thu tuc nhat dinh.

3.1.2. Cdc cong trinh nghién cuu nudc ngoai

So v6i cac cong trinh nghién ctru ciia Viét Nam, cc hoc gia trén thé gisi di c6
rat nhiéu bai viét vé giao dich gita cong ty v&i ngudi c6 lién quan. Cac nghién ciru
ctia hoc gia nudc ngoai dé cap dén giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan
trén ca binh dién kinh té va phap luat. Pi v6i nhitng phén tich tir goc do luat hoc
thi cac nghién ctru vé giao dich giita cong ty voi ngudi c6 lién quan rat cong phu va
toan dién, tir viéc xac dinh nhitng d6i twong dugc coi 1a nguoi co lién quan, cac
dang giao dich gitra cong ty véi nguoi co lién quan va cac phuong phéap tiép can dé

kiém soat giao dich nay. Céac nghién ctru dugc dua ra tir viéc phan tich cac vu viéc
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trén thuc té, cac an 1é; phan tich tir cac s6 liéu cu thé vé mat kinh té. Ngoai ra, nhiéu
cong trinh nghién ctru da phén tich viéc diéu chinh giao dich gitta cong ty véi ngudi
c6 lién quan trong mbi quan h¢ ludt so sanh gitra cac hé théng phap luat cua mot )
nude trén thé giéi. Tuy nhién, viéc xac dinh co sé Iy luan cta quy dinh v& ngudi co
lién quan ciing nhu hoat dong kiém soét giao dich giita cong ty voi nguoi co lién
quan chua dugc nghién ctru, phan tich nhiéu dudi goc do 1y luan. Cac tac gia chu
yéu phan tich cic quy dinh phap luat thuc dinh nhiéu hon 13 ludn giai vé mit co s
1y luédn cda cac quy dinh.

Thir nhdt, vé nhdn dién giao dich giita cong ty véi ngudi ¢6 lién quan can kiém sodt

Hau hét cac bai viét ciia cac tac gia nudc ngoai khong dua ra khai niém giao
dich gitta cong ty voi nguoi 6 lién quan ma nhan dinh 13 giao dich dwoc tiép can
giita chu thé 1a cong ty véi ngudi co lién quan. Céc tic gia nudc ngoai di dé cap
dén xung dot loi ich 1a diac diém cia giao dich giita cong ty véi nguoi co lién quan
nhu bai nghién clru cua giao su Michele Pizzo, truong Pai hoc Naples, Italy véi
tiéu dé “Giao dich v&i ngudi lién quan trong quan tri cong ty”, nghién ctru “Hudng
dan phong chéng su lam dung giao dich v&i ngudi c6 lién quan” caa T chirc phat
trién kinh t¢ OECD. Day la nhiing ndi dung dugc ké thira va phat trién coa luan an
ma nghién ctru sinh dang giai quyét.

Thir hai, vé kiém sodt giao dich giita cong ty voi nguoi ¢ lién quan

- Nghién ctru “Huéng dan phong chdng su lam dung giao dich véi nguoi c6
lién quan” cia To chic phat trién kinh té OECD da dua ra cac hoat dong kiém soét
gdm c6: (i) sy cong khai thong tin vé giao dich; (ii) su thong qua cua cac c6 dong;
(111) ché do béao cho, trong cac bao cdo tai chinh, bdo cao kiém toan; (iv) bat dau
giao dich. Ché d6 khoi phuc va bdi thuong thiét hai cho cac ¢ dong khi cac giao
dich giita cong ty v&i ngudi lién quan gy thiét hai cho lgi ich cta cac co dong. Bai
viét cling dé cao vai tro cta thanh vién HDBQT ddc lap va kiém toan vién trong vi¢c
kiém soat giao dich. Bai nghién ctru nay di cung cap trinh ty kiém soat giao dich
gifta cong ty v6i nguoi c6 lién quan gitp cho ngudi doc ¢ cai nhin tong thé nhat.
Duya trén nhiing hoat dong kiém soat cu thé nay, nghién ciru sinh tiép tuc phat trién
thanh phéap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty voi nguoi co lién quan trong
luan an.

- Bai “Khia canh kinh té va luat phép cua giao dich tu 1¢gi” cua céc tac gia

Simeon Djankov, Rafael La Porta, Florencio Lopez-de-Silanes, Andrei Shleifer
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cling da dé cap dén hai phuong phap giam sat: ty thuc thi va thuc thi cong khai. Ty
thue thi gdm c6 qua trinh thong qua giao dich, nhitng tré ngai ma c6 dong nhoé gip
phai khi theo dudi vu kién, toa an c6 thé tuyén vo hiéu giao dich khi dap tng mot sd
diéu kién, nguyén don s& phai cung cip ching cir ma viée tiép can t6i chimg ctr nay
dat ra nhiéu van dé nhu c6 thé yéu cau toa an chi dinh kiém séat vién diéu tra vu viéc
hay 14 phai tu minh cung cép chung ctr. Thyc thi cong khai 13 viéc ma luat phap dat
ra ché tai phat tién hodc hinh phat tu dbi v6i nhitng nguoi da thyc hién giao dich tu
loi. Nhimng phan tich nay da dat nén moéng cho nghién ciru sinh tiép tuc nghién ciru
sau hon dé giai quyét nhimg muc dich nghién ctru dit ra vé ndi dung cua hoat dong
kiém soat.

- Bai nghién ctru “Giao dich tu loi, giao dich cong bang va giao dich giita
cong ty voi1 nguoi ¢d lién quan” cua hai gido su luat hoc 1a John H. Farrar va Susan
Watson cta Pai hoc Aukland, Newzeland dua ra van dé diéu chinh béng phap luat
dbi v6i giao dich nay bang mot trong hai cach: (i) cong khai va thong qua theo mét
trinh ty dac biét; (ii) cong khai va nguyén tic gia tri cong bang. Day la nghién ciru
vé nguyén tic théng qua giao dich giira cong ty véi ngudi cé lién quan tao co s
ban dau cho nghién ctru sinh.

- Nghién ctru vé giao dich giita cong ty voi nguoi co lién quan va quyén loi
ctia c6 dong thiéu sé ctia T chirc hop tac va phat trién kinh té (OECD) niam 2012
da chi ra cac yéu t quan trong trong quy dinh kiém soat giao dich giita cong ty véi
ngudi c6 lién quan d6 1 cong khai, kiém soat qua trinh thong qua va ché tai néu vi
pham. Mdi yéu t6 duoc quy dinh khac nhau phu thudc vao hoan canh cua ting
nude, sy can nhic vé chinh tri va nhiing an 1€ trong lich s dua trén sy phan tich
phap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty v&i ngudi c6 lién quan tai Bi, Phép,
Italy, Isracl va An D6. Cong trinh nghién ctru nay di dinh huéng cho nghién ciru
sinh tiép tuc nghién ciru cac yéu td dic trung vé kinh té, truyén thong phéap 1y, vin
hoéa & Viét Nam anh huong dén quy dinh phap luat va kha nang thuc thi cac quy
dinh nay vé kiém so4t giao dich giita cong ty v6i ngudi cé lién quan trong luén an.

3.2. Huwong nghién cwu cua ludn dn

Trén co so tiép thu, ké thira nhitng tu tuéng khoa hoc va mét sb van dé 1y
thuyét tir cac cong trinh khoa hoc, tic gia luan an tiép tuc giai quyét cac van dé phap

1y vé kiém soat giao dich gilta cong ty v&i nguoi ¢ lién quan chua dugc cac hoc gia
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tiép can hodc da tiép can nhung mic do chua siu trong cac cong trinh nghién ciu
bao gdm:

Thir nhat, trong khi cac cong trinh khoa hoc trong nudc méi dé cap dén giao
dich c6 xung dot loi ich va goi d6 la mdt dang ctia giao két truc loi hodc giao dich
tu lgi thi luan an nghién ctu cu thé vé giao dich gilra cong ty voi nguoi co lién
quan. Luan 4n 13 cong trinh nghién ctru chuyén sau dau tién vé kiém soat giao dich
gifta cong ty v6i nguoi cé lién quan dudi goc dd phap 1y. Luan an nghién ctu nén
tang triét Iy ciia viéc kiém soat giao dich gitta cong ty véi ngudi 6 lién quan, chi ra
diém khac biét trong loai hinh cong ty ddi nhan va cong ty ddi von dé khang dinh
phap luat chi can thiép dé kiém soat giao dich giita cong ty voi ngudi co lién quan
trong cong ty di von, 1y giai cin nguyén ciia viéc kiém soat giao dich, myc tiéu va
cong cu kiém soat.

Thir hai, ké thira cdc cong trinh nghién ctru trong nude va nude ngoai, luan an
s€ phan tich va luan gidi co s& 1y ludn cua viéc nhéan dién giao dich gifra cong ty voi
ngudi ¢6 lién quan can kiém soat. Trong d6, mot trong nhiing ndi dung quan trong
nhat 1 dua ra khai niém ngudi ¢ lién quan va nhan dién vé giao dich giita cong ty
v6i ngudi c6 lién quan. Phap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty voi nguoi co
lién quan, gdm c6 phép ludt vé kiém soat nhim ngin ngira hanh vi vi pham va phap
luat vé kiém soat nham khac phuc vi pham.

Thir ba, luan 4n ciing nghién ctru chi 18 co s& phap 1y ciia hoat dong kiém soat
giao dich giita cong ty voi nguoi cé lién quan 13 phap luat va diéu 18 cong ty; Bén
canh d6, luan an nghién ctu céc dac trung trong td chirc, quan 1y ctua doanh nghiép
& Viét Nam tac dong dén viée xay dung phap luat vé kiém soét giao dich giita cong
ty v&i ngudi 6 lién quan va yéu t6 lich sir, vin hoa anh hudng dén viéc thyc thi cac
quy dinh phap luat vé kiém soat giao dich gitra cong ty voi ngudi cé lién quan.
Luan an s& nghién ctru phap luat cia mot sé6 nude vé giao dich giira cong ty véi
nguodi co lién quan va goi mé kinh nghiém cho Vié¢t Nam.

Thir tir, luan an s€ phan tich thyc trang ctia quy dinh phéap luat Vi¢t Nam hi¢n
hanh, khong chi cac quy dinh phap ludt vé cong ty ma cac quy dinh c6 lién quan
diéu chinh giao dich giita cong ty véi nguoi co lién quan va kiém soat giao dich
giita cong ty v6i ngudi ¢ lién quan nhu phép luat vé ching khoan, phap luat ké
todn, phap ludt dan sy, phap luat hanh chinh. Phan tich cac quy dinh vé thu tuc kiém

soat giao dich va hiu qua phép ly cua cac giao dich gifra cong ty véi nguodi cd lién
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quan khong dugc xac 1ap theo thu tuc luat dinh cling nhu xac dinh trach nhiém cua
cac ca nhan tham gia x4c 1ap giao dich khong tuén theo thu tuc giao két. Tir nhitng
phan tich trén, luan an phat hién ra nhitng vudng mac, nhirng khoang trong phap 1y
trong kiém soat giao dich gitta cong ty v6i nguoi co lién quan. Lun an cling s& 1am
1d viée cu thé hoa quy dinh phap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty voi ngudi
c6 lién quan trong Diéu 1¢ hoat dong cua doanh nghié€p. Ngoai ra, ludn an cting danh
gia cac quy dinh ctia Luat Doanh nghiép nim 2014 vira méi duoc thong qua vé loai
giao dich nay.

Thur nam, trong cac cong trinh nghién ctru cia hoc gia Viét Nam da dua ra mot
s6 giai phap hoan thién phéap luat vé kiém soat giao dich tu loi. Trén co s d6, luan
an nghién ctru mot sé nguyén tic va ndi dung co ban vé giao dich giita cong ty voi
ngudi c6 lién quan can dugc luat hoa va bd sung nhitng giai phap hoan thién phap
luat vé kiém soat giao dich gitra cong ty v4i ngudi c6 lién quan. Bén canh nhiing
giai phap vé hoan thién phap luat, luan an s& dua ra cc giai phap d6i voi viée xay
dung co ché quan tri cong ty va cac giai phap nang cao hiéu qua ap dung phéap luat
nham thue thi c6 hiéu qua hon viéc kiém soat giao dich gitra cong ty v6i ngudi cd
lién quan trong cac doanh nghiép Viét Nam.

4. Co s& ly thuyét, cAu héi nghién ciru, gia thuyét nghién ciru dit ra khi
nghién ctru dé tai

4.1. Co 6 Iy thuyét

Ly thuyét nghién ctru bao gdm 1y thuyét vé kinh té va phap 1y. Ly thuyét kinh
té cho nghién ciru cua dé tai 1a cac hoc thuyét vé kinh té thi trudong lién quan dén
quan trj doanh nghiép, hiéu qua quan tri doanh nghiép, vé can bang loi ich giita chii
dau tu va nguoi quan tri doanh nghiép. Ly thuyét phap 1y 1a nhiing quan diém vé sy
chi phdi cua loi ich dén hanh vi va tir hanh vi dén cic quan hé x3 hoi ma phap luat
can diéu chinh.

4.2. Ciu héi nghién civu va gia thuyét nghién ciru

Thir nhdt, vé cau hoi nghién ctu
- Giao dich gitra cong ty voi ngudi ¢6 lién quan tiém an nhitng nguy co xung dot loi
ich nao va tac dong cua nhirng xung d6t ndy d6i voi sy ton tai va phat trién cua
cong ty?

- Tai sao phai kiém soat giao dich giita cong ty véi nguoi c6 lién quan bang phap luat?
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- Nhirng giai phap nao can duoc thé ché hoa thanh phap luat va nhiing giai phap nio
trao lai cho Diéu 18 va quy ché cong ty dé kiém soat giao dich giita cong ty voi
nguoi cé lién quan?
Thir hai, vé gia thuyét nghién ctru

- Pbi v6i Viét Nam, viéc thuc diy co ché kiém soat cac giao dich giita cong ty véi
ngudi co lién quan cd ¥ nghia quan trong d6i v&i sy phat trién cac loai hinh doanh
nghiép c6 von gop. Pay 1a mot trong cac yéu td thuc day quan tri doanh nghiép hiéu
qua, quan ly rai ro, ting cuong tiép can ngudn von, dau tu va phét trién bén ving
cho doanh nghiép.

- Phap luat hién hanh chua diéu chinh kiém soat giao dich giita cong ty v&i ngudi co
lién quan pht hop va van con t6n tai khoang tréng phép 1y. Viéc hoan thién cac quy
dinh phap luat dam bao phat huy co ché kiém soat nay 1a mét trong nhitng yéu cu

cua qua trinh hoan thién thé ché kinh té thi truong.
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Chuong 1
MOT SO VAN PE LY LUAN CO BAN VE KIEM SOAT GIAO DICH
GIUA CONG TY VOI NGUOI CO LIEN QUAN

1.1. NEN TANG TRIET LY CUA VIEC KIEM SOAT GIAO DICH
GIUA CONG TY VOI NGUOI CO LIEN QUAN

Xuat phat tir nghia vu trung thanh véi loi ich ciia cong ty, nhitg nguoi quan 1y
clia cong ty khi dai dién cho cong ty tham gia vao mot giao dich bt ky ludn co
nghia vu t6i da hoa loi ich cta cong ty, qua d6 toi da hoa loi ich ctia cac thanh vién,
¢ dong trong cong ty. Ciing c6 trudong hop nguoi quan 1y dai dién cho cong ty tham
gia vao giao dich véi nhitng ngudi than thich cia minh, véi thanh vién, co dong co
vbn gop, co phan chi phdi hodc véi nhitng cong ty ma ngudi quan 1y c¢6 cd phan
hodc véi chinh ban than ho. Nhiing hgp dong nhu vay duoc goi 1 giao dich gitta
cong ty véi nguoi co lién quan [52, tr.1].

Vé mat 1y luan, sy phat trién cua nén kinh té thi truong kéo theo su phat trién
vé s6 luong, quy mo hoat dong ctia cac loai hinh cong ty va doi hoi phap luét ciing
phai c¢6 nhing diéu chinh twong (mg dé dam bao moi trudng kinh doanh lanh manh,
dam bao loi ich cua cong ty, loi ich ctia nhitng nha dau tu (cic thanh vién, cb dong
gop von) va loi ich cua nguoi thir ba (cac chu no, ngudi lao dong). Trong xd hoi,
khi nén san xuat hang hoéa cang phat trién thi nhu cau vé von va phan tan rii ro 1a
dong co thiic day cac nha dau tu lién két voi nhau duéi mot hing chung dé tién
hanh hoat dong kinh doanh. Cong ty ra doi la két qua cua nguyén tac ty do kinh
doanh, tu do khé udc va ty do 1ap hoi. Tuy theo tinh chit lién két, ché do trach
nhiém ctia cic thanh vién ma c6 thé phan loai cong ty thanh cong ty ddi nhan va
cong ty ddi von.

Cong ty dbi nhan 13 cong ty ra doi dau tién trén co so lién két kinh doanh gitta
cac thanh vién dya trén su tin cdy vé nhan than, yéu to gop von chi 1a thir yéu. Hoat
dong cua cong ty dua trén sy tin nhi¢m, tin tudng 1an nhau gitra cac thanh vién theo
nguyén tac cac thanh vién déu cé quyén ngang nhau trong viéc diéu hanh hoat dong
kinh doanh va déu c6 quyén dai dién cho cong ty quan hé kinh doanh véi ban hang
ma khong ké dén s von gop. Cac thanh vién trong cong ty doi nhan déu chiu trach
nhiém vo han, nghia la khong gidi han rui ro trong s6 von da g6p vao kinh doanh va

trach nhiém lién déi, nghia 1a phai ganh chiu ca rti ro do hanh vi ctua céc thanh



31

vién khac trong hoat dong cong ty. Chinh nhiing dic diém nay ma khi thanh vién
cong ty 13 nguoi dai dién cho cong ty thiét 1ap giao dich véi chinh ban than ho hoic
nguoi cé lién quan khac thi nhitng ngudi nay phai ddm bao lgi ich cho cong ty cling
1a dam bdo loi ich cho chinh ban thin minh. Ché dd trach nhiém v han ddi véi hoat
dong kinh doanh ctia cac thanh vién cho thiy loi ich hay thiét hai ctia cong ty ciing
chinh 14 lgi ich hay thiét hai clia cac thanh vién. Khi tién hanh giao dich gitta cong
ty v6i ban than minh thi ho phai tu cin nhic dén loi ich cla cong ty ciing chinh la
loi ich ban than ho. Nhu vay, day 1a mot trong cac 1y do phéap luat khong can phai
kiém so4t giao dich giita cong ty v6i ngudi cé lién quan trong cac cong ty ddi nhan.
Bén canh d6, theo hoc thuyét vé loi ich cong ty ciia cac hoc gid nguoi Phap,
trong d6 loi ich cong ty 1a lgi ich cao nhat ciia chinh cong ty dé, véi tu cach 1a mot
thue thé phap 1y doc 1ap. Cong ty c6 loi ich riéng, bao trum loi ich cua cac thanh
vién, chu ng, khach hang, nguoi lao dong. Loi ich chung d6 1a bdo dam cho su tdn
tai va phat trién cua cong ty [56, tr.488] [57, tr.1080]. Do d¢, loi ich cong ty khong
chi dugc hiéu 1a lgi ich clia cac thanh vién ma con duge hiéu rong hon 1a lgi ich
nguoi lao dong, cuia khach hang va cua nha nude. Phap luat quy dinh cac thanh vién
cong ty d6i nhan phai chiu trach nhiém v6 han ddi véi hoat dong ciia cong ty co
nghia la trach nhiém dén cung va vo han dinh béng tal san cua minh do do loi ich
ctia bén thir ba ciing ludén duoc dam bao. Vi vay, phap luat khong can phai kiém
soat giao dich gitra cong ty véi nguoi co lién quan trong cong ty ddi nhan vi cac
thanh vién cong ty ludn cé trach nhi¢m ddi véi thiét hai cua cong ty va bén thu ba.
Cong ty d6i von ra doi sau cong ty ddi nhan va su lién két giita cac thanh vién
dua trén von gop. Trong cong ty ddi von, do cong ty dugc thanh 1ap trén co s& gop
vbn ciia nhiéu ngudi; cac thanh vién c6 thé gop vén nhiéu, it khac nhau va chi chiu
trach nhiém hitu han d6i véi rui ro ctia céng ty trong s von gop; co thé nam giir
nhiing vi tri quan 1y khac nhau nén trong cong ty ludn tiém an nguy co xung dot lgi
ich. Nhimg nguoi gop nhiéu vén va/hodc nam giit nhitng vi tri quan 1y quan trong
loi dung 14 chin trach nhiém hiru han thuong c6 xu hudng chi phéi cac hoat dong
ctia cong ty dé “vun vén” loi ich cho minh di nguoc lai véi loi ich cua cong ty ma
ho c6 nghia vu dai di¢n. Sy “vun vén” lgi ich nay c6 thé c6 nhiéu biéu hién ma mot
trong s6 do6 1a thong qua céc giao dich giita cong ty véi ngudi 6 lién quan. Co thé
Iy giai cin nguyén cia viéc kiém soat giao dich giita cong ty voi ngudi c6 lién quan

trong cong ty ddi von xuét phat tir cac 1y do sau:
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Thir nhdt, giao dich gita cong ty v&i ngudi c6 lién quan 1a giao dich dugc xac
lap giita cong ty véi nhitng chu thé dic biét, c6 kha niang quyét dinh, chi phéi dén
viéc xac lap giao dich.

Thir hai, giao dich gitra cong ty voi nguoi co lién quan dugc xéc lap dua trén sy
binh déng, thoa thudn nhung c6 sy xung dot loi ich, vi vay c6 nguy co mét can b%mg
loi ich. Cac giao dich thong thudng déu c6 diém chung nhat thudc vé ban chit cia
giao dich, do 1a sy tu nguyén thé hién y chi va théng nhét y chi cac chu thé tham gia
giao dich. Tuy nhién, cong ty véi tu cach 1a mot phap nhan - mét thyc thé phap 1y doc
lap - ty ban than n6é khong thé hanh déng cho chinh minh ma chi c6 thé hanh dong
thong qua mot con ngudi cy thé- 1a nguoi dai dién (nguoi quan 1y) [8]. Trong giao dich
gifta cong ty véi nguoi co lién quan, nguoi dai dién vira dai dién cho o1 ich ctia cong
ty, vura dai dién cho g1 ich cua chinh ho hoac nhiing chu thé c6 mbi quan h¢ dén ho.
Day chinh 1 yéu t6 xung dot loi ich. Nguoi dai dién co thé loi dung kha ning chi
phdi ctia minh téi viée xac 1ap hop dong gitta cong ty voi ngudi c6 lién quan dé truc
loi c4 nhan, qua d6 c6 thé gy thiét hai cho cong ty hay & muc do nhe hon, khong
t6i da hoa duogc loi ich cho cong ty ma ho 1a nguoi dai dién. Trong trudong hop nay,
nguoi dai dién khong thé hién dung y chi cua cong ty ma minh c6 nghia vu phai
trung thanh véi g1 ich ctia no. Trong nhitng truong hop nay, giao dich gitra cong ty
v6i ngudi c6 lién quan bi mét can bang loi ich.

Thir ba, mac du da xac 1ap nghia vu cia nguoi dai dién 1a phai trung thanh voi
loi ich ctia cong ty nhung chua du, phép luat van can phai kiém soat giao dich giira
cong ty v6i ngudi c6 lién quan dé dam bao giao dich nay dugc thong qua cong bang
va hop 1y, mang lai loi ich cho doanh nghiép, qua dé loai bé kha ning lam quyén
ctia ngudi dai dién ma gy thiét hai cho doanh nghiép. Hon nita, phap luat can kiém
soat giao dich gitta cong ty v6i nguoi ¢ lién quan dé xac dinh co ché bdi thuong
thiét hai cho cong ty ciing nhu cac ché tai vé hinh sy va hanh chinh ma ngudi co
hanh vi vi pham phai ganh chiu.

Thir tw, nhu hoc thuyét vé loi ich cong ty cua cac hoc gia ngudi Phap da dé
cap, loi ich cong ty 1a lgi ich cao nhat dé cong ty ton tai va phat trién [56, tr.488]
[57, tr.1080], phap luat phai kiém soat giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan
dé dam bao loi ich cao nhét cho su ton tai va phat trién cua cong ty, khong chi lgi
ich cua ¢ dong ma con lgi ich ctia bén thur ba. La chin trach nhiém hiru han gitp

cac thanh vién cong ty ddi von thoat khoi trach nhiém ddi vai thiét hai cho loi ich
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cong ty va loi ich ctia bén thur ba thi vi¢c kiém soat giao dich budc céc thanh vién
phai bdi thuong thiét hai cho cong ty néu c6 hanh vi vi pham. Pay 13 dy liéu cua
nha 1ap phap dé pha v birc tuong TNHH nham bao vé 1oi ich cia bén thu ba.

Viéc kiém soat giao dich gita cong ty voi ngudi co lién quan trong cong ty
TNHH va CTCP déu co6 cach tiép can nhu nhau tr viéc nhan dién giao dich can
kiém soat, trinh tu, thu tuc thong qua giao dich va ché tai ddi vé6i hanh vi vi pham.
Boi vi, ¢6 thé cong ty TNHH mang dang dap cia cong ty d6i nhan nhu quan tim
dén nhan than cua thanh vién trong van dé chuyén nhugng gép vén nhung ca cong
ty TNHH va CTCP déu mang nhirng dic trung cta cong ty d6i von & dic diém hinh
thanh phap nhan ton tai doc 1ap véi cac thanh vién ctia nd va cac thanh vién chi chiu
trach nhiém hiru han trong s6 von gop ddi véi hoat dong kinh doanh- 13 nhiing dic
diém chinh dua dén yéu cau phai kiém soat giao dich nay. Tuy nhién, cach thirc
kiém so4t giira hai loai hinh cong ty ndy s& khac nhau. Cong ty TNHH c6 s6 lugng
thanh vién “déng” va ton tai & quy mo nhé hon so véi CTCP nén phan nhan dién
nguodi cd lién quan 1a cac thanh vién thi co cau von phai dén mot mtc d6 nhét dinh
moi tac dong dugc dén giao dich, trong khi dé, trong CTCP, co cAu s& hiru vbén
phan tan hon trong cong ty TNHH nén chi can s hitu von muc d6 nho hon ciing da
o thé tac dong dén viéc xac 1ap giao dich. Ngoai ra, su khac nhau vé cac co quan
quan 1y gifra hai cong ty thi cach thic kiém soat ciing khiac nhu trong cong ty
TNHH, viéc thong qua giao dich tai HDTV thi trong CTCP, vi¢c thong qua giao
dich c6 thé tai PHPCPD hoic HDQT tuy thude vao gia tri giao dich.

Viéc 101 dung giao dich gilta cong ty v6i ngudi co lién quan, khi mdt bén trong
giao dich c6 kha ning chi phdi, kiém soat cong ty dé gy thiét hai cho cac thanh vién,
¢ dong khac dang 1a mot trong nhitng van dé noi com trong quan tri doanh nghiép
ma cic nudc trén thé giéi dang phai dwong dau [49, tr.3]. Cong cu kiém soat giao
dich giita cong ty voi ngudi 6 lién quan 13 bang phéap luat boi chi cé phap luat moi
quy dinh cu thé nghia vy, trach nhi€m cua cac bén va ché tai co tinh cudng ché thi
hanh. Céac dang giao dich gilra cong ty voi nguodi co lién quan duge phap luat nhan
dién va co co ché kiém soét thich hop. Phap luat quy dinh vé trinh ty, thu tuc,
nguyén tic théng qua giao dich dé nham loai bo kha nang tu loi. Hon nita, phap luat
con quy dinh trach nhi€ém dan su va cac hinh thirc ché tai ma nha nuéc ap dung dé

bao dam l¢1 ich cuia cong ty va trung phat nguoi c6 hanh vi vi pham.
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Muc tiéu cua viéc kiém soat giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan
trude hét 13 dam bao sy ty nguyén va binh dang giira cic bén tham gia giao dich
nhung van bao dam loi ich ctia “nhitng nguoi trong cudc” (cong ty, cac thanh vién, co
dong), lot ich cua chu ng, nguoi lao dong va ctia nha nudc; loai trir lam dung quyén
Iuc va tude doat loi ich cong ty ctia nguoi quan 1y va thanh vién gop von chi phdi.

Kiém soat theo Tir dién Tiéng Viét c6 nghia 1a xem xét dé phat hién, ngin
chin nhitng gi sai trai [21, tr.54]. Kiém soat 1 can thiét tuy nhién tim ra cach thirc
kiém soat vira hop 1y, vira hiéu qua ma khong han ché quyén tu do kinh doanh cia
doanh nghiép, vira dong vién duoc cic ngudn lyc trong x3a hoi 1a van dé khong don
gian. Day 1 bai toan kho cho cac nha quan 1y ciing nhu thach thirc cho hé thong
phap luat ctia mdi qudc gia.

Dé kiém soat giao dich giira cong ty v6i ngudi cé lién quan c6 thé c6 nhiéu
phuong thirc khac nhau. Phuong thirc thir nhat, phap luat cAm giao dich giira cong
ty voi ngudi ¢ lién quan. Uu diém cta phuong thirc ndy 13 loai trir hoan toan kha
nang cac hanh vi co dau hiéu tu loi. Nhuoge diém cua quy dinh cAm doan nay la rao
can, han ché quyén ty do hop dong (rong hon 13 quyén ty do kinh doanh) cta nén
kinh té phat trién vi ngan can tu do y chi ctia chu thé trong vi¢c lya chon ddi tac
giao két.

Phuong thirc thtr hai, phap ludt cho phép chu thé tién hanh cac giao dich nay,
Diéu 18 cong ty khong cdm, tuy nhién cac giao dich ndy phai duoc kiém soat chit
ché. Phap luat phai xdy dung duoc cac quy pham twong tmg dé xac dinh nhitng ddi
tugng dugc coi 1a ngudi co lién quan (d6i tuong bi giam sat), cach thic cong khai
hoa loi ich cta nhitng d6i twong d0, co ché giam sat giao dich va xtr 1y hau qua cta
giao dich néu khong tuan theo co ché giam sat d6. Phuong thirc nay khong mau
thuin voi quyén ty do hop dong trong kinh doanh cia cac cong ty khi ma tw do y
chi ludn duoc xac dinh 14 nguyén tic cdt 16i ciia hop dong. Vé mit 1y luan, quyén ty
do hop dong dugc coi 1a mot bo phan cau thanh quan trong, 13 biéu hién sinh dong
nhat cia quyén tu do kinh doanh [6, tr.109]. Quyén tu do hop dong thé hién &
quyén tu do, binh dang, tuy nguyén giao két, quyén tu do liwa chon ban hang, quyén
tu do thoa thuan nodi dung ctia hop ddng, quyén tu do thoa thuin co quan tai phan
giai quyét tranh chap hop dong. Viéc kiém soat giao dich giita cong ty voi ngudi co
lién quan theo cach thtrc nay khong mau thuin véi quyén tu do hop dong vi van

dam bao quyen tu do y chi cua céc chu thé ma van bao vé dugc quyén lgi clia cac
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cht thé co lién quan va loi ich cia bén thir ba, chi khac 1a giao dich do6 phai dugc

kiém soat theo trinh tu, thi tuc do phap luat quy dinh.

1.2. NHAN DIEN CAC GIAO DICH GIUA CONG TY VOI NGUOI CO
LIEN QUAN CAN KIEM SOAT

1.2.1. Ngudi ¢6 lién quan va dic diém xac dinh nguoi c6 lién quan

Céc giao dich xung doét loi ich xuét phat tir cac an 1€ cua cac nudc theo hé
thdng phéap ludt Anh- My, noi ma nén kinh té thi truong phat trién tir rat som [47,
tr.7]. Cau tric so hitu vén phan tan dic trung boi nhiéu cd dong va co su tach biét
gitra quan 1y va so hitu khién cho hé thng phép luét diéu chinh dé bao vé quyén loi
clia cac co dong va cua cong ty rat phat trién. Boi 18 d6, luat cong ty cta nhimng
nude theo hé thong phap luat Anh- My, bao gom cé luat thanh vin va an 1¢ da phat
trién nhiéu nguyén tic vé ngudi quan 1y cong ty, dic biét 1a cic nghia vu cta ngudi
quan 1y cong ty voi tu cach 1a nguoi dugce iy thac thuc hién mot s6 nghia vu uy thac
(thuat ngit tiéng Anh 1a fiduciary duty).

Vé mit lich str, cac nghia vu ctia nguodi dugc uy thac dau tién duogc ap dat Ién
cac giam dbc va nhitg ngudi quan 1y, sau d6 phat trién dén c6 dong c6 cb phan chi
phéi [37, tr.1257]. Ly giai vé viéc ap dat nghia vy uy thac 1én nhimg nguoi quan 1y
cong ty 1a rd rang va dé nhan biét. Nguoi quan 1y cong ty duoc cic chu so hitu
(thanh vién hodc cb dong) trao quyén dé quan 1y tai san cta cong ty va dai dién cho
cong ty tham gia vao giao dich v&i khach hang va véi bén tht ba. Pac biét, ¢ cac
nuée co thi trudng chimg khoan phat trién, cac c6 déng chi quan tim dén gia tri co
phiéu trén thi truong ma khong quan tdm dén quyén quan 1y cong ty. Ho chi mong
muén lya chon duogc nha quan tri co thé mang lai gia tri cao nhét co thé cho cac ¢
phiéu ctia ho. Vi vdy, mdi quan hé giita c6 dong va ngudi quan 1y cong ty ban chat
13 mbi quan hé uy thac va ngudi quan 1y cong ty nhan nghia vu uy thac cia cac cd
dong va cua cong ty.

Déi v6i cac co dong ¢ co phan chi phdi, voi xu hudng quan tri cong ty dang
dan chuyén sang xu huéng “dan chu cd dong”, nhitng thay d6i & thi trudng tai chinh
va thuc tién kinh doanh da khién cho cac c6 dong thiéu sé ngdy cang quyén quan
trong hon ho timg c6 trude ddy [37, tr.1255]. Cac ¢b dong chi phdi ciing duoc trao
quyén quan 1y ddi véi tai san cua nguoi khac 13 cac co dong thiéu sd. Quyén luc nay

ctia cac ¢ déng chi phdi phat sinh tir nén dan chu cd phan ma cac cong ty dang hoat
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dong dya trén nguyén tic nay. Cac c6 dong chi phdi c6 thé tac dong truc tiép dén
hoat dong ctia cong ty va co thé budc cac cd dong nho phai theo boi cac quyét dinh
ctia ho. Ngoai ra, cd dong chi phdi co thé duoc coi 1a giam ddc gidu miat (shadow
director) cta cong ty vi ho c6 kha ning giy stc ép cho Ban giam dbc thong qua 14
phiéu tai PHPCP hoic thong qua viéc dé ctr ngudi vao Ban giam dbc. Dé bao dam
quyén loi cho cac ¢ dong thiéu so thi phap luat quy dinh nghia vu uy thac dbi véi
cac cd dong chi phéi. Mdi quan hé uy thac ¢ day 1a giita cd dong chi phdi va cd
dong thiéu sé boi vi cd dong chi phdi duoc trao quyén dé quan 1y tai san cia cac cd
dong con lai.

Nhu vdy, ca ngudi quan 1y cong ty va cac c¢6 dong sé hitu c¢6 phan chi phdi
déu duoc trao quyén dé co thé kiém soat tai san ctia ngudi khac (ctia nhirng nha dau
tu trong cong ty) va luat s& dit nghia vu duoc uy thac 1én bat cir cha thé nao dwoc
c6 quyén dbi voi tai san cia nguoi khac [43,tr.379]. Boi vi mién 1a khi c6 quyén
kiém soat d6i voi tai san cua nguoi khac thi nguy co lam dung quyén luc dé tu loi
dbi véi tai san d6 rat dé xay ra va hau qua 1a phap luat dit ra nghia vu Uy thac I1én
nhimg ngudi duoc trao quyén luc 4y. Hay noi cach khac, quan hé uy thac duoc cac
nha 1ap phép luat héa bang nghia vu trung thanh dugc quy dinh trong phap luat vé
cong ty. Bang cach nay, phap luat di ngin chin nhitng ngudi dugc uy thac lam
dung quyén lyc va bdi thuong thiét hai cho bén bi thiét hai khi viéc ngin chin
khong thanh.

Mot trong nhitng nghia vu ctia nguoi1 dugce uy thac phai tuan thu l1a nghia vy
trung thanh véi loi ich ctia cong ty va cac ¢ dong. Nghia vy trung thanh véi loi ich
cong ty budc nhitng nguodi dugc uy thac khi tham gia vao giao dich gitta cong ty voi
ho khong dugc c6 xung dot 1oi ich véi cong ty hodc phai cong khai hoda cac lgi ich
lién quan va cac cd dong thong qua giao dich dé loai trir viéc xung dot loi ich.

Nb lyc dé nhan dién ngudi co lién quan duogc cc hoc gia trén thé gidi nhan dinh
1a van dé kha phirc tap. Joseph A. Mc Cahery va Erik P.M Vernmeulen d4 néu trong
bai viét “Khung hoang trong quan tri doanh nghiép va giao dich voi ngudi c¢é lién
quan: chuong trinh nghi su sau thit bai tai cong ty Parmalat” nhu sau: nhan dién nguoi
¢6 lién quan phai c6 duoc nguyén tic chung hon 13 1iét ké cc c4 nhan, thé nhan c6 lién
quan [40, tr.216]. Theo chuan muc ké toan qudc té s6 24 (IAS 24) thi mot bén duoc
coi 12 nguoi 6 lién quan néu ndm quyén kiém soét hodc ¢ anh hudng dang ké hoic

c6 quyén dong kiém soat trong viéc dua ra cic quyét dinh vé tai chinh va hoat dong
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clia cong ty [25]. Nguyén tic quan tri ctia T chirc hop tic va phat trién kinh té
(OECD) di c6 cach tiép can twong tu khi cho rang bén co lién quan bao gém cac
chii thé c6 thé kiém soat hodc chiu su kiém soat chung, thanh vién ban gidm ddc, cb
dong 16n, thanh vién gia dinh cta ho va nhig ngudi ndm giit vi tri quan 1y chu
chdt [24].

“Nguoi cd lién quan” trong cac giao dich co6 “xung dot lgi ich” dugc néu trong
cac nguyén tic quan tri cong ty cia OECD nhu sau:

“Khai niém nguoi lién quan phdi co ngi ham du rong dé cé thé bao ham cdc
loai giao dich tiem an kha nang hién hitu loi dung giao dich, khong dé bi v hiéu va
co hiéu lyc thi hanh [48].

Tir nhitng phan tich trén, ¢ thé dua ra khai niém vé ngudi c6 lién quan nhu
sau: “Nguoi ¢6 lién quan” la cd nhdn, t6 chirc ¢6 moi quan hé triee tiép hodc gidn
tiép voi cong ty trén co sé gbp von, quan hé qudn Iy néi bg hodc ¢é quan hé voi
nguoi quan 1y, nguoi gép vén va duwoc trao quyén quyét dinh hodc c6 kha ndng chi
phéi toi viéc xac ldap giao dich.

Co thé liét ké cac dic diém nhim xac dinh nguoi co lién quan nhu sau:

(i) C6 mdi quan hé truc tiép hodc gian tiép vdi cong ty

Céch dung thuat ngir “ngudi ¢ lién quan” ¢ diy nham xac dinh nhitng chi thé
c6 lién quan tryc tiép hodc gian tiép dén cong ty. Quan hé truc tiép c6 thé ké dén
nhu nhitng ngudi quan 1y, cac thanh vién, c6 déng chi phdi. Quan hé gian tiép véi
cong ty co thé ké dén nhitng ngudi than thich cta nhitng ngudi ké trén, cac cong ty
ma nhirng ngudi nay c6 phan von gop, cac cong ty ma ngudi quan 1y, thanh vién, cd
déng chi phdi co phan von gop...Ban than nhimg chu thé duoc dé cap nay c6 quan
hé truc tiép véi ngudi co lién quan 1a nguoi quan 1y va cac thanh vién, c6 dong chi
phdi. Viéc nhan dién “ngudi ¢6 lién quan” cb quan hé gian tiép véi cong ty duoc
xéc dinh 13 phtic tap trén thuc té.

Cu thé, viéc xac dinh cac mbi quan hé gian tiép duoc md rong xoay quanh céc
mdi quan hé ctia nguoi quan 1y doanh nghiép va cua thanh vién, c6 dong nim gt
vbn gop, co phan chi phbi. Khong chi dimg & nhiing ngudi co quan hé than thich
ma con duge mé rong dén nhitg chu thé khac c6 kha ning tic dong dén cac chu
thé c6 quyén nang trén trong viéc quyét dinh giao dich do nhiing lgi ich chia sé. Co

thé ké dén mét s6 truong hop nhu sau:
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Mot la, nhitng “nguoi than thich” clia nguoi quan 1y va thanh vién, co dong chi
phéi. Nhimg ngudi nay cé thé chi phéi dén viée ra quyét dinh cia nguoi c6 quyén hodc
nam gitr von godp, co phan chi phéi, sao cho viéc thiét lap giao dich c¢6 loi cho ban than
ho, gy thiét hai cho cong ty. Giita nhitng ngudi ndy c6 thé c6 quan hé ho hang, quan
hé tinh cam... & mirc dé co thé tac dong dén viée xac 1ap giao dich. Trong mdi quan hé
gia dinh, c6 thé ké dén bd, me, anh, chi, em, con trai, con gai, ong ba...

Hai la, cac thanh vién, ¢6 dong nam giit s6 von gop, cd phan chi phdi ¢ loi
ich vat chit hodc c6 cb phan, von gop & cac cong ty khac thi cac cong ty do duoc
coi la ¢o lién quan.

Ba la, khi cac thanh vién, cd dong nim gitr vén gbp, cd phan chi phdi 1a ca
nhan thi nhitng nguoi ¢6 quan h¢ ho hang than thich véi ho va cong ty ma nhiing
ngudi than thich giit chire danh quan 1y hodc c6 phan vén gop chi phdi ciing dugc
xac dinh 1a c6 lién quan.

Bén la, khi cac thanh vién, c6 dong nam gitt von gop, c¢d phan chi phdi 1a
cong ty me thi nguoi co6 lién quan 1a cac cong ty con.

Nam la, cac cong ty ma ngudi quan 1y doanh nghiép c6 phan von gop ciing
duoc xac dinh 1a c6 lién quan.

(i) Puoc trao quyén quyét dinh xac lap giao dich hoic kha ning chi phdi viéc
xac 1ap giao dich trong cong ty

Quyén quyét dinh xac lap giao dich hodc kha ning chi phdi dén viéc xac 1ap
giao dich thé hién & nhiing khia canh sau:

Thir nhat, kha nang quyét dinh dén viéc thiét lap giao dich nam trong nhom
nguoi gitt chie danh quan ly hay con goi la ngudi quan 1y cong ty. Nhitng ngudi
nay co thé 1a thanh vién hodc c6 dong cua cong ty hodc dugc cong ty thué 1am quan
1y va chil yéu ¢ ddy mudn nhan manh ngudi duge thué lam quan 1y. Ngudi quan 1y
cong ty dugc trao quyén dai dién cho cong ty xac 1ap cac giao dich. Trong giao dich
giita cong ty v6i chinh ban than ho néu khong c6 co ché kiém soat thi viéc loi dung
giao dich dé tu loi cho minh rat d& xay ra béi vi nguoi quan 1y cong ty ludn c6 xu
hudng thiéu siéng ning, man can va loi dung vi tri ciia minh dé tim kiém loi ich ca
nhan cho chinh ho hon 1a cho cac c6 dong va cong ty [54, tr.800].

Thir hai, kha nang chi phdi dén viéc thiét 1ap giao dich nham chi cac thanh
vién, co dong nam giit s6 phiéu biéu quyét dang ké trong doanh nghiép dé co thé tac

dong dén cac quyét dinh ctia doanh nghiép. Trong viéc xac dinh 1o “su lién quan”
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thi mirc c6 phan hodc von gdp ma cd dong hodc thanh vién nam giit dé chi phdi cac
quyét dinh quan 1y cling quan trong. Viéc xac dinh khi nao dat dén mirc c¢6 phan c6
thé chi phdi cac quyét dinh trong cong ty phu thudc vao co ciu sd hitu vbn ciia cac
nén kinh t& ma qudc gia d6 c6 nén tang phat trién nén s& c¢6 quy dinh khac nhau.
Diéu 1¢ ctia doanh nghiép ciing chi rd ty 18 % ma cac quyét dinh ciia doanh nghiép
duoc thong qua tai PHDCPD thi viéc mot c6 dong so hitu ty 18 ¢o phan bao nhiéu %
tré 1én s& duoc xac dinh 1a c6 kha niang chi phdi dén quyét dinh ctia doanh nghiép.
O cac nude c6 nén kinh té thi truong va thi trudng ching khoan phat trién duogc dic
trung bdi cdu trac sé hitu phan tan (thuat ngir tiéng Anh 1a dispersed ownership)
nhu My thi mire s& hitu 5% c6 phan ctia mot cong ty duoc coi 1a 16n.

Trong cic cong ty co cdu trac s¢ hitu vén tip trung (thudt ngir tiéng Anh 1a
concentrated ownership) thi thudng co thanh vién, c6 dong chiém da s6 von gop hodc
¢b phan. Ciu tric sé hitu von tip trung ndy 1a dic trung cta cac nude theo hé théng Dan
ludt, trong d6 c6 Viét Nam. Nguoi ndm quyén so hitu ciing dong thoi 13 ngudi quan 1y.
Viéc ra cac quyét dinh quan 1y trong nhitng loai hinh céng ty ndy do cac thanh vién, c¢6
dong chiém sd vén gop, ¢ phan chi phéi ap dat don phuong va thuong thiéu su thao
luan v6i cac thanh vién, co dong khac. Hon nira, cac thanh vién, c6 dong nim giit von
gop, ¢b phan chi phdi con c6 kha ning chi dinh, bo nhiém nhitng ngudi gitr cuong vi
quan 1y, diéu hanh phuc vu cho loi ich ctia ho. Nhiéu vy viéc da chimg minh rang nhiing
nguoi nay cod loi ich riéng ngoai loi ich ctia cong ty khi tham gia giao dich va kha nang
loi dung giao dich 1a dang ké.

Thir ba, kha ning tac dong dén viéc thiét 1ap giao dich thé hién & nhiing ngudi c6
lién quan c6 quan hé gian tiép véi cong ty théng qua nhitng ngudi quan Iy hodc cc thanh
vién, c¢6 dong so hiru phan von gop, c¢6 phan chi phdi. Bang cic mdi quan hé tinh cam,
quan h¢ cong viéc, cac loi ich kinh té duoc san xé ma nhiing nguot nay tdc dong dén
nguoi c6 lién quan c6 quan hé trie tiép v6i cong ty dé xac 1ap giao dich c6 loi cho minh
ma co thé quén di loi ich ciia cong ty.

1.2.2. Nhén dién giao dich giita cong ty véi nguoi c6 lién quan cin
kiém soat

Giao dich 1a hop dong hodc hanh vi phap 1y don phwong lam phat sinh, thay
d6i, cham dat quyén va nghia vu dan su. Du 13 hop dong hay hanh vi phap 1y don

phuong thi nhu dd phan tich ¢ phan trén, ban chit ctua van dé déu 13 viéc ngudi
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dugc uy thac quan 1y, sir dung tai san cua cong ty phai c6 nghia vu trung thanh véi
loi ich va t6i da hoa lgi ich cia cong ty. Do do6, cong ty tham gia hop dong vai
ngudi ¢o lién quan hay thyc hién hanh vi phap ly don phuong thong qua hanh vi ma
nguoi dai dién cua minh déu 1a viée nguoi duge uy thac st dung tai san thudc sé
hitu ctia cong ty nén tir phia cong ty, co ché kiém soét 1a nhu nhau trong ca hop
ddng va hanh vi phap 1y don phwong. Cé nghia 14 co ché kiém soat giao dich 1a hop
ddng hay hanh vi phap 1y don phuong 13 nhu nhau tir viée nhan dién giao dich, trinh
tu, thu tuc thong qua giao dich, ap dung ché tai dbi véi ngudi ¢6 hanh vi vi pham.

Giao dich gitra cong ty v6i nguoi lién quan (khai niém nay trong khoa hoc
phap 1y cac nudc My, Anh, Canada, Uc c6 tén 1a “Related party transactions”) dugc
tiép can theo tiéu chi chu thé. Mot bén chu thé cua giao dich 14 cong ty, con chu thé
bén kia 13 “nguoi c6 lién quan”. Xét vé mat lich sir, hai gia thuyét vé luat va kinh té
thuong duoc lya chon dé 1y giai ban chit cua giao dich giita cong ty vdi nguoi cd
lién quan 1a thuyét vé xung dot loi ich va thuyét vé hiéu qua cua giao dich. Trong d6
thuyét vé xung dot loi ich chiém wu thé coi tat ca cac giao dich giita cong ty véi
ngudi ¢6 lién quan 1am x6i mon nghia vy tly thac clia ngudi quan 1y va cd dong chi
phdi. Hau qua 13, giao dich giita cong ty véi nguoi co lién quan duge nhin nhén co
kha ning gay thiét hai dén loi ich ctia cong ty va cac co dong [47, tr.2]. Giao dich
gifta cong ty voi ngudi c6 lién quan c6 kha ning dan dén thiét hai cho cong ty bang
cach nhirng nguoi quan 1y hodc thanh vién, c6 dong so hitu phan von gop, c6 phan
chi phdi ding quyén luc hodc anh huéng ciia minh dé quyét dinh giao dich co loi
ich cho ho hodc nhitng td chtrc, c4 nhan c6 mbi lién quan.

Bén canh d6, van cé hoc thuyét vé tinh hiéu qua cua giao dich. Theo hoc
thuyét nay, giao dich giita cong ty v&i ngudi co lién quan khong gay thiét hai cho
cong ty ma nguoc lai 1a c6 1oi ich thi van chép nhan duoc. Cu thé, giao dich gitra
cong ty v6i ngudi co lién quan co loi ich tiém niang khi n6 chira dung day du tinh
hop 1y vé kinh té, phit hop véi cac nguyén tic cua thi trudng. Néu giao dich gitta
cong ty voi ngudi co lién quan duoc xac 1ap dya trén nhu cu ctia doanh nghiép va
quy luat cua nén kinh té thi mang lai loi ich cho doanh nghiép. Uu diém khi thiét
lap giao dich nay 1a mtc do linh hoat trong qua trinh thoéa thuan vi cac bén da rat
hiéu nhau va dé& dang hon trong viéc thoa thuan giai quyét tranh chap néu phat sinh
tranh chip. Do d0, cic giao dich nay tiét kiém thoi gian, chi phi cho cic bén chu

thé. Ngoai ra, cic bén con gitt dugce bi mat kinh doanh ciia minh. Céc giao dich nay
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c6 thé sinh lgi cao hon cho cong ty so véi cac giao dich voi nhiing ban hang c6 it
thong tin tir bén ngoai. Hon nita, phia chil thé bén kia cta hop dong vi du nhu 1a
thanh vién cia HPQT c6 mdi quan hé hop tac tét hon & cac hoat dong khac nhau,
c6 phan hdi nhanh chéng va hiéu biét sau sic hon vé qua trinh thyc hién giao dich.
Chinh gia thuyét vé tinh hop 1y cua giao dich giira cong ty v6i nguoi lién quan ma
phap luat nhiéu quéc gia khong cam loai giao dich nay ma chi quy dinh cac bién
phap nham kiém soat giao dich, khong dé gay thiét hai cho cong ty, thanh vién hoic
co dong cua cong ty.

C6 nhiéu quan diém khac nhau vé giao dich giita cong ty voi nguoi co lién
quan. O Viét Nam, cac hoc gia van thuong dé cap dén giao dich nay 1a giao dich tu
lgi. Ths. Lé PBinh Vinh da dua ra khai niém giao dich tu 1gi trong cong ty theo Luat
Doanh nghiép nim 1999 nhu sau: “Khéi niém giao dich tu loi 1 cach néi tit dé chi
nhiing giao dich c6 su tham gia cia cong ty ma nhitng giao dich nay c6 nguy co bi
truc loi boi mot nhom thanh vién hay c6 dong cia cong ty. Dé truc loi tir nhimng
giao dich d6 thi cac c6 déng nay phai 1a nguoi dam nhiém viéc quan 1y, diéu hanh
cong ty hodc co cb phan 16n trong cong ty, con cac cd déng nho khong tham gia
quan 1y nén khong c6 kha nang thyc hién cac giao dich tu lgi” [22]. Khéi ni¢m nay
da dua giao dich tu loi gan voi giao dich gitta cong ty v6i ngudi c6 lién quan. Tuy
nhién, xét vé tiéu chi chi thé co kha ning truc loi tir giao dich thi khong chi c6 cac
cd dong 16n nhu tac gia Lé Pinh Vinh dé cap ma con ¢ nhiéu chu thé khac nhu
nhirng ngudi quan 1y, nhig ngudi ¢ quan hé truc tiép véi nguoi quan 1y, ¢ dong
chi phdi qua méi quan hé gia dinh, cong viéc... ma c6 kha ning tac dong dén viéc
xac 1ap giao dich.

Gido su John H. Farrar cia Khoa Luat, truong Pai hoc Bond va Susan Waston
cta truong Pai hoc Auckland, Newzeland cho rang giao dich giita cong ty voi
ngudi c6 lién quan cé ndi ham rat rong, bao gém ca théa thuan boi thudng cho giam
déc, loi dung co hoi kinh doanh ciia cong ty va mua ban c6 phan ciia giam déc cong
ty bang cach st dung thong tin nhay cam vé gia [47, tr.1]. Tuy nhién, nghién ctu
sinh chi ddng y mot phan véi nhan dinh trén vi cho rang giao dich gitta cong ty voi
ngudi co lién quan trude hét phai dap tng yéu cau vé chu thé cia giao dich 1a gitra
cong ty véi bén co li€n quan cia cong ty, ma bén co lién quan nay chinh 1a bén
duoc trao quyén hodc c6 kha ning chi phdi dén viée xac 1ap giao dich. Nhu vay thi

doi véi giao dich mua ban c6 phi€u ctua gidm doc hodc cac giao dich cua giam doc
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v6i d6i twong khac nham tan dung co hoi kinh doanh cia doanh nghiép ciing khong
phai giao dich giira cong ty v6i nguoi c6 lién quan. Dbi véi trudng hop thoa thuan
vé boi thudng gilta cong ty va giam ddc (c6 thé bdi thudng theo hop dong hodc bdi
thudng ngoai hop ddng). Ban chit day 13 mot giao dich giita giam dbc va cong ty,
c6 thé phat sinh xung d6t loi ich giita giam ddc va cong ty khi giam dbc duogc trao
quyén quyét dinh mirc bdi thuong, phurong 4n bdi thudng. .. thi ngudi giam ddc nay
¢6 thé quyét dinh phuong an c6 loi cho ¢4 nhan ho. Hon nita, giao dich giita cong ty
v6i bén ¢ lién quan ban chét chtra dung xung dot loi ich gitra cac chu thé duoc trao
quyén quyét dinh véi cong ty hodc véi co dong thiéu sé va chia dung kha ning
chuyén dich tai san cong ty sang nhiing ngudi c6 lién quan. Dé c6 kha ning chuyén
dich tai san nay thi gifra cong ty va nguoi cd lién quan thong qua céc giao dich
mang tinh chét tai san, nghia 1a cic giao dich nay phai c6 thoa thuén chuyén giao tai
san hodc cac loi ich vat chit khac.

X4&c dinh khai niém giao dich gitra cong ty vai nguoi co lién quan dugc nhan
dinh 1a van dé phuc tap. Mdi qudc gia dua trén nén kinh té c6 cau trac sé hiru, cdu
tric quan tri, thoi quen quan 1y, truyén théng vin héa riéng va nhu vay co so cla
cac quy dinh phép luat ciing khac nhau. Bdi vdy lam thé nao dé xdy dung dugc khai
niém vé nguoi c6 lién quan ciing nhu giao dich giita céng ty voi ngudi co lién quan
vira phai du dé co thé bao quat hét duoc cac giao dich c6 xung dot loi ich trong
doanh nghi¢p, vira khong dé hiéu nham hoic phai chiu ganh nang cua vi¢c kiém
so4t khong can thiét. Ngoai ra, khai niém nay ciing phai théng nhat, hai hoa trong
moi quan hé véi cac van ban luat khac nhau nhu ludt vé cong ty, quy dinh ciia cac
cong ty niém yét va cac chuan muc ké toan dé qua trinh thuc thi duoc tét hon.

Trong béi canh d6, dinh nghia vé giao dich giita cong ty véi ngudi co lién
quan dugc khai quat nhu sau: Giao dich gitta cong ty voi nguoi co lién quan la giao
dich duoc xac lap gitta cong ty voi nguoi co lién quan cua cong ty - la bén duwoc
trao quyén quyét dinh hodc cé kha nang chi phéi dén viéc xdc ldp giao dich- va
ham chira yéu t6 xung dot loi ich.

Mot s6 khai niém ciing gan twong dong véi giao dich giira cong ty voi ngudi
c6 lién quan vé cach tiép can tir yéu t6 chu thé hoic tir yéu t6 loi ich nhu sau:

Giao dich néi gian (thuat ngir tiéng Anh 1a insider trading) 12 hanh vi mua, ban
o phiéu hodc cac loai ching khoan khac (nhu trdi phiéu, quyén mua) cia nhimng

ngudi ¢ kha ning tiép can thong tin chua duge cong bd cua doanh nghiép [38]. Cu
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thé d6 1a viéc nhimg c6 dong ndi bd ciia cong ty nhur nhitng ngudi quan 1y, cac cd
d6ng 16n mua hodc ban ching khoan. Giao dich ndi bd cong ty 13 hgp phap néu nhu
giao dich nay duoc thiét 1ap khong loi dung nhitng thong tin chua dugc cong bo cia
cong ty. Tuy nhién, khai niém nay thudng dugc dé cdp véi y nghia 13 hanh vi bt
hop phap, khi d6 con dugc goi 1a giao dich ndi gian. D6 1a khi giao dich nay dugc
thiét 1ap dua trén thong tin chua dugc cong bd cta doanh nghiép, c6 hanh vi vi
pham nghia vu ty thac hoic nghia vu tin cdy va trung thanh cta nhiing c6 dong noi
b6 doanh nghiép. Nhu vay, diém tuong dong cia giao dich ndi bd véi giao dich cia
cong ty voi ngudi co lién quan 1a mot bén chu thé cua giao dich nay ciing c6 thé 13
cd dong 16n hodc nhitng nguoi giit chirc danh quan 1y doanh nghiép. Piém khac biét
la giao dich ndi bd chi lién quan dén hanh vi mua, ban chirng khoén cua céac chu thé
ké trén.

Giao dich twr lpi (thuat ngit tiéng Anh 1a self dealing transactions) theo tir dién
Black’s Law 14 giao dich ma nguoi tham gia giao dich dé thu loi cho ban than thay
vi lam 1¢1 cho nguoi khac ma minh dang nhan nghia vy uy thac [39, tr.631]. Nguoi
quan 1y doanh nghiép 13 nguoi nhan nghia vu uy thac tir cac thanh vién, ¢ dong
trong cong ty va ho phai c6 nghia vu trung thanh va bao dam sy tin cdy cua cac co
dong. Tuy nhién, khi thuc hién giao dich ty minh thi ho da vi pham nghia vu nay.
Khai niém giao dich tu loi ding dé chi nhitng ngudi quan 1y doanh nghiép, c6 dong
kiém soat str dung vi tri, quyén luc cia minh dé chuyén dich tai san cua cong ty vé
tay minh. Nhu vay, goi la giao dich tu loi la Xuét phat tr quan diém loi ich, néu c6
tinh truc loi ¢4 nhan thi 1a giao dich tu loi.

C6 thé nodi, giao dich giira cong ty v6i nguoi c6 lién quan s& 1a mot dang cia
giao dich nay khi nguoi ¢ lién quan cua cong ty tham gia giao dich voi cong ty va
chiém doat loi ich cua cong ty.

Giao dich gitra “cong ty véi nguoi cd lién quan” 1a cach goi giao dich tur khia
canh chu thé. Moi loai giao dich duoc ky két giira cong ty voi nguoi ¢é lién quan
ctia cong ty déu duoc goi 1a “giao dich giita cong ty véi ngudi ¢ lién quan”, bat
luan c6 yéu té tryc loi hay khong. Giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan veé
ban chat 1a giao dich duogc xac 1ap giita cac chi thé c6 thim quyén va cb ning luc
phap luat. Piém dic biét 1a cac giao dich nay dién ra giita cong ty véi chi thé dic
biét- c6 xung ddt loi ich, do dé c6 nguy co mét can béng loi ich. Diéu quan trong

trong khi nghién ctru vé kiém soat cac hoat dong nay khong phai 1a xac dinh hi¢u
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luc clia n6 ma xéac dinh c6 xung dot lgi ich xay ra theo hudng bat loi cho cong ty
hay khong. Vi thé, can xem xét giao dich nay tir nhitng goc do sau duoc coi 13 dic
diém cia giao dich giita cong ty v6i nguoi o lién quan:

Thir nhdt, vé chi thé ciia giao dich

Giao dich dugc ky két gitta mot bén 1a cong ty va mot bén 1a ngudi co lién
quan cta cong ty. Nhitng ngudi c6 lién quan 1a nhitng ngudi ¢6 quan hé truc tiép
hay gian tiép véi cong ty thong qua quan hé quan Iy hodc quan hé gép von. Véi vi
tri ctia minh, nguoi co lién quan 1a mot bén chu thé ¢6 kha nang quyét dinh hodc chi
phéi, tac dong dén viéc xac 1ap quan hé hop ddng cling nhu nhimng thoa thuan cu thé
trong hop dong. Pay la dic diém no6i bat nhat cia giao dich giita cong ty v6i ngudi
c6 lién quan. Pa sb phap luat cic nude déu quy dinh ngudi co lién quan 1 nhitng
ngudi quan 1y cong ty, nhitng thanh vién, c6 dong s hitu phan vén gop cd phan chi
phdi va nhitng nguoi than thich ctia ho. Dién nhiing ngudi duge dua vao 1a nhiing
ngudi ¢6 lién quan rong hay hep phu thudc vao phap luat timg qudc gia khi xac dinh
nhiing 10i ich c6 thé xan xé tir viéc thiét lap giao dich.

Thur hai, giao dich chira dung xung dot vé loi ich

Giao dich giita cong ty v6i bat cit chii thé nao trong nén kinh té thi truong
cling déu co su giang co vé lgi ich béi vi loi ich nhiéu hay it cia doanh nghiép nay
nhiéu khi 1a sy suy giam hay gia ting lgi ich cta doanh nghiép kia va nguoc lai.
Tuy nhién, khac véi cac giao dich thong thuong khéc thi sy xung dot 1oi ich trong
giao dich giita cong ty voi ngudi cé lién quan dién ra khong phai trén thi truong ma
trong long tung doanh nghiép, cia chinh nhitng nguoi ¢é lién quan c6 kha nang chi
phéi, kiém soét cong ty. Cu thé, khi ma nhitng nguoi quan 1y cong ty, nhitng thanh
vién, c6 dong so hiru phan von gép hodc cd phan chi phdi tham gia giao dich véi
cong ty, ho vura dai dién cho cong ty, vira dai dién cho chinh ban than ho nén xay ra
xung dot loi ich giita viéc giao két hop ddng co loi cho ho hay c¢6 loi cho cong ty
ma ho dai dién.

Nhiing t6 chirc, ca nhan khac c6 mbi lién quan voi nhitng ngudi ké trén giao
két hop déng v6i cong ty thi yéu tb xung dot lgi ich khong thé hién truc tiép ma thé
hién “4n” déng sau cac giao dich. Trong trudng hop nay, ngudi quan 1y, thanh vién,
¢ dong so hitu co phan chi phdi bi “giang co” giita loi ich clia cong ty ma ho lam

dai dién va loi ich cia nguoi c6 moi quan hé véi minh. Nhitng ngudi ¢6 khé nang
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chi phdi dén viéc ra quyét dinh nay co thé s& tac dong dé dat duoc loi ich cho to
chtrc, c4 nhan c6 mbi lién quan véi ho va tudc doat loi ich cong ty.

Thir ba, la cdc giao dich mang yéu t6 tai san

Céc giao dich gitra cong ty v&i nguoi cd lién quan thong thuong phai 1a cac
giao dich mang yéu tb tai san. Piéu d6 c6 nghia 1a quan hé giita cac bén bao gio
cling gén lién véi tai san duge thé hién dudi dang nay hay dang khac. Vi du nhu
quan hé hop ddng co su chuyén giao tai san nhu: hop dong mua ban hang héa, hop
dong thué, hop dong vay, théa thuan boi thudng véi giam déc; hop dong bao lanh
vé tin dung ... Khi cic bén tham gia giao dich mang yéu t6 tai san doi hoi phai co
su dén bu twong duong trong trao doi, va tuan theo cac quy luat cia thi truong. Hon
nita, sy tham gia ciia nguoi c6 lién quan vao cac giao dich mang yéu t6 tai san voi
cong ty méi c6 kha ning dan dén tu loi tir cac giao dich nay. Con ddi véi cac giao
dich khong mang yéu td tai san, ngudi cé lién quan 1a mot bén trong giao dich véi
cong ty s& khong thé c6 kha ning chiém doat tai san cta cong ty.

1.2.3. Cac dang giao dich giira cong ty véi nguoi co lién quan

Phan loai giao dich giita cong ty v&i ngudi ¢6 lién quan nham tim hiéu sau sic
hon vé giao dich gitta cong ty va ngudi 6 lién quan. C6 nhiéu tiéu chi khac nhau dé
phan loai giao dich gifra cong ty véi nguoi co lién quan nhu phan loai theo tiéu chi
nguoi co lién quan, theo loai giao dich gitra cong ty voi nguoi cd lién quan

Thir nhdt, phén logi theo tiéu chi nguoi cé lién quan

Theo ti€u chi nay, s€ c6 cac loai giao dich sau:

- Céc giao dich ma ngudi 6 lién quan 14 ngudi quan 1y va thanh vién, c6 dong
¢6 ¢6 phan vén gbp chi phdi;

- Cac giao dich ma ngudi c¢6 lién quan 13 cong ty ma ngudi quan 1y, co dong cua
cong ty ¢ ¢6 phan chi phdi c6 von gop.

- Céc giao dich ma ngudi c¢6 lién quan 1a lién doanh ma cong ty c6 gop von

- Cac giao dich ma nguoi cé lién quan la nguoi than thich cua nguodi quan 1y
va c6 dong 16n hodc 14 cac cong ty ma nguoi than thich nay ¢ vén gop.

Thir hai, phan logi theo cac linh vuc cu thé ciia giao dich gitta cac bén

Theo ti€u chi phan loai nay, giao dich gitra cong ty vdi nguoi cd lién quan co
thé phat sinh trong ting linh vic hoat dong khac nhau trong quan hé dan su, thuong

mai hodc lao dong:
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- Cac giao dich cho vay gitra cong ty va nguoi co lién quan.

- Céc giao dich ma cong ty bao dam cho khoan n¢ cua nguoi ¢ lién quan.

- Céc giao dich cung cép dich vu thuong mai, dich vy tu vén, dich vu phap ly...

- Cac giao dich cho thué tai san, cho thué hang hoa.

- Cac giao dich mua ban tai san hiru hinh hodc mua ban cac tai san v hinh
nhu thuong hiéu, bang sang ché. ..

1.3. NOI DUNG CUA PHAP LUAT VE HOAT PONG KIEM SOAT
GIAO DICH GIUA CONG TY VOI NGUOI CO LIEN QUAN

Phép luat vé kiém soat cac giao dich giira cong ty v6i ngudi c6 lién quan 1a
nhimg quy dinh nham kiém soat khong dé cho ngudi c6 lién quan loi dung cac giao
dich nay dé mang lai 191 ich cho minh hodc ca nhan, td chirc c6 mbi lién quan,
chiém doat loi ich cua doanh nghiép, cac thanh vién hoac ) dong cua doanh
nghiép. Phép luit cac nude c6 cach tiép can dé kiém soat giao dich giira cong ty voi
ngudi co lién quan khac nhau phu thudc vao sy khac biét trong cau triic s hitu von
va cdu trac quan 1y ciing nhu co ché thyuc thi phap luat & quéc gia d6. Tuy nhién,
nhin chung ndi dung cta phap luat vé kiém soat giao dich s& 12 nhitng bién phap ma
phap luat dé ra dé giam sat, phong ngira va xir 1y vi pham trong giao dich giita cong
ty v&i nguoi ¢o lién quan.

Dua vao tinh chat cia hoat dong kiém soat giao dich ma cé thé phan chia
thanh phap luat vé kiém soat dé phong ngira vi pham va phap luat vé kiém soat
nham khéc phuc vi pham khi ma giao dich gitta cong ty véi ngudi ¢o lién quan da
c6 dau hiéu tu loi.

1.3.1. Phap luit vé kiém soat nhiam ngin ngira vi pham

Phap luat vé kiém soat giao dich giira cong ty v6i nguoi co lién quan dé phong
ngira vi pham 13 cac quy dinh phap luat diéu chinh céc hoat dong dugc thuc hién
trude khi quyét dinh xac 1ap giao dich. Muyc dich ctia cac quy dinh kiém soat nay 1a
ngin ngira viéc loi dung giao dich giita cong ty véi ngudi co lién quan dé chiém
doat loi ich ctia cong ty, cac thanh vién, c6 dong trong cong ty ctia ngudi co lién
quan. Pay dugc coi l1a nhitng bién phap tu thuc thi ciia cong ty [44, tr.436].

1.3.1.1. Cic quy dinh phdp ludt vé cong khai giao dich giwa cong ty véi

nguoi co lién quan
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Nhu di dé cap ¢ phan trude, muc dich ciia hoat dong kiém soat giao dich giira
cong ty voi ngudi c6 lién quan xuét phat tir van dé loai bo xung dot loi ich, khong
dé cho nhitng nguoi dugc trao quyén quan 1y cong ty loi dung giao dich dé chiém
doat tai san ctia doanh nghiép. Ban chit cua giao dich giita cong ty voi nguoi co
lién quan théng qua thuyét vé dai dién va nghia vu uy thac, trong d6 khang dinh
rang ngudi dugc iy thac (1a ngudi c6 lién quan) khong dugc ding & ca hai phia ciia
giao dich vi nhu vay s¢€ dan dén xung dot loi ich.

Xuat phat tir yéu té hiéu luc cia giao dich ma phap luat yéu cau cac giao dich
giita cong ty voi nguoi lién quan phai dugc cong khai hoa dé loai trir yéu td tu loi.
Luan giai diéu nay thi theo nguyén tic vé dai dién thi ngudi dai dién cho ngudi khac
phai cong khai toan bd nhitng 191 ich ma nguoi dé thu dugce tir viéc thyc hién hanh
vi dai dién. Hon nita, vé nguyén tic, ngudi dai dién (dugc ty thac) khong thé vira
dai di¢én cho lgi ich ctia anh ta va vira dai dién cho 1¢i ich nhiing nguoi duge dai
dién. Khi 1a nguoi dai dién cho doanh nghi€p thi nguoi dai dién phai c6 nghia vu
trung thanh va dam bao su tin cdy cta nhitng ngudi dugc dai dién. Néu khong cong
khai vé giao dich cho nhitng ngudi chu s hitu cia cong ty thi giao dich nay s& bi vo
hiéu vi nguoi dai dién da vi pham nghia vy ctia minh.

Dé kiém soat giao dich, phap luat yéu cau cong khai dugc ap dat voi 2 nhom
nguoi duge trao quyén quan 1y hodc chi phdi quyén quan 1y: (i) nhiing ngudi quan ly
thyc hién viéc quan 1y dua trén su Gy thac cua cac thanh vién, ¢ dong trong cong ty va
14 nguoi dai dién cho cong ty (cac thanh vién, ¢6 dong cua cong ty) tham gia giao dich;
(ii) nhitng thanh vién, c6 dong so hitu phan von gop, ¢o phan chi phéi dai dién cho loi
ich cuia cong ty va ctia cac thanh vién, ¢ dong thiéu sb.

Nhitng ndi dung can cong khai ma luat can diéu chinh gom co:

Thir nhat, cong khai cac xung dot loi ich (lgi ich b1 xung dot)

Nguoi co lién quan phai cong khai cac xung d6t loi ich v6i cong ty, gdom co:
Mdi lién quan véi cong ty: xac dinh r anh ta c6 mdi lién quan nao véi cong ty:
ngudi quan 1y, thanh vién, c6 dong so hitu phan von gop, cd phan chi phdi, nguoi
than thich cia nhitng nguoi trén hay cac doanh nghiép ma nguoi dé ¢ von gop, cd
phan chi phéi... Loi ich kinh té khi tham gia giao dich: cac loi ich kinh té ma ngudi
6 lién quan cé thé c6 & mot mire d6 nao do.

Viéc cong khai cac loi ich ngudi duge uy thac ¢ thé thu duoc tir giao dich 1a

mot bién phap loai trir xung dot 1oi ich, bdi vi ban than nhitng ngudi uy thac (1a cac
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thanh vién, co dong con lai trong cong ty) biét duogc dﬁy du vatu quyét dinh c6 xac
1ap giao dich hay khong.

Thir hai, cong khai ndi dung giao dich
Cong khai dy thao hop dong s& dugc ky két hodc hanh vi phap 1y don phuong; Cac
yéu t6 can cin nhic d6i voi cac diéu khoan cua hop ddng, hanh vi phap 1y don
phuong; Céc thong tin vé giao dich rat quan trong dé co quan quan 1y, co quan giam
sat xac dinh mutrc d6 can thiét, yéu td phu hop khi tham gia giao dich, cling nhu xac
dinh cac lgi ich ma céc bén c6 thé dat dugec.

Thir ba, théng tin quan trong lién quan dén ndi dung giao dich (néu co)

Mot sb nguoi quan 1y cong ty, do ¢ vi tri ciia ho ma ho biét dugc cac thong tin
quan trong lién quan dén giao dich. Hon nita, ké ca trong truong hop nguoi co lién
quan cong khai cac xung dot loi ich dé cong ty “dé phong” thi néu khong cong khai
cac thong tin quan trong lién quan dén hop dong s& din dén tinh trang khong cén
xtmg vé thong tin giita cac bén. Nhat 13 trong diéu kién nén kinh t& hién nay thi thong
tin giit vai trd quan trong vi né dinh hudng hanh vi ctia cac bén trong hop dong.

Nhitng ndi dung can cong khai nay ciing déu xuat phat tir nghia vu cta nguoi
dai dién (nguoi duoc uy thac) 1a sy tin cdy va trung thanh véi 191 ich cong ty. Ngay
ca trong truong hop nhitng giao dich nay duoc thiét 1ap duwa trén sy cong bang vé
gia cd ma cac ndi dung trén khong duoc cong khai thi giao dich nay van bi vo hiéu
vi nguoi dai dién da vi pham nghia vy ctia minh.

- Viéc cong khai cac thong tin trén ¢ thé duge thyc hién thong qua nhiéu hinh
thizc khac nhau nhu trong cac cudc hop (PHPCP thuong nién, PHPCP bat
thuong, HDTV...), trong céc bao cdo thuong nién, bao cdo theo chu ky kinh doanh,
thong bao cong khai tai tru s& cong ty.

1.3.1.2. Cic quy dinh phdp ludt vé théng qua giao dich giita cong ty vdi
nguwoi co lién quan

Luat phap diéu chinh dé kiém soat qua trinh thong qua giao dich lién quan
dén: (i) trinh t, tht tuc thong qua giao dich; (ii) co quan c6 thim quyén thong qua
giao dich; (iii) nguyén tic thong qua giao dich.

V& trinh ty, thi tuc xéac 1ap giao dich giira cong ty v6i ngudi 6 lién quan khéc
so véi cac giao dich théng thuong khac. Dbi véi cac giao dich thong thuong trong
cong ty thi véi tu cach 1a ngudi duge oy quyén quan 1y cong ty, ngudi dai dién cong

ty c6 quyén quyét dinh. Con dbi vé6i giao dich giita cong ty véi ngudi co lién quan,
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sau khi di dugc cong khai, cac giao dich nay duoc dit dudi sy giam sat. Dé bao
dam ngudi co lién quan khong thé loi dung cac giao dich nay dé tu loi thi co ché
thong qua giao dich 1 rat can thiét. Xuat phat tir nguy co c6 thé xung dot loi ich va
can loai bo xung dot loi ich, cac giao dich gitra cong ty voi1 nguoi co lién quan doi
hoi phai duoc thong qua boi ngudi dai dién quyén quan 1y (co quan dai dién:
HDQT, HPTV) hoidc cac thanh vién, c6 dong trong cong ty tai DPHPCP hoic
HDTV, sau khi nhitng nguoi ndy di duoc thong tin day da vé cac ndi dung cong
khai ké trén. Ngoai ra, mot bién phap nita ma luat co thé tiép can 1 yéu cau bén thu
ba doc 1ap xem xé&t lai vé giao dich (nhu kiém toan doc 1ap) nham tim ra c6 viéc 1oi
dung giao dich khong. S¢€ rat hitu ich trong vi¢c ngan chdn giao dich c6 xung dot loi
ich néu viéc thong qua giao dich nay dugc tham khao ¥ kién ctia nhitng thanh vién
HDQT doc lap hoidc ¥ kién cua cac chuyén gia doc 14p. Y kién chuyén gia tai chinh,
kiém toan ciing s& dua lai lgi ich cho cong ty khi d4nh gia cong bang va tinh hop 1y
cua giao dich.

Giao dich gitra cong ty voi ngudi co lién quan s€ dugc thong qua bdi co quan
quan 1y trong doanh nghiép ma khong phai 12 ngudi dugc uy thac trao quyén quan
ly nham loai bo xung dot loi ich va lgi dung giao dich. Cac co quan quéan 1y nhu
Ban giam doc/giam déc hay HPQT hoic DPHPCB/HPTV. Diéu nay ciing phu
thudc vao co ciu s hitu va cau trac quan tri va thyc tién cla cac an 1é ma phap luat
cac quoc gia khac nhau c6 cach tiép can khac nhau.

O cac cong ty c6 cau tric hoi dong mot ting, phd bién & cac nudc theo hé
thong phéap luat Anh-My, dic trung béi co quan trong ndi bd cong ty gom co Ban
giam déc va PHPCP thi Ban giam déc duoc cac co dong bau ra co thim quyén
thong qua giao dich gitta cong ty vdi nguodi c6 lién quan theo quy dinh. Tuy nhién,
dbi voi cac giao dich gilta cong ty véi ngudi c6 lién quan cé gia tri 16m thi dwoc
DHDCD thong qua.

Dbi véi cac cong ty co cau triic quan tri hai tang, xuat phat tir nudc Pic, dic
trung boi co quan quan 1y gdm HPQT, Ban kiém soat va DPHDPCD, trong d6
DHDCPD bau ra thanh vién Ban kiém soat va Ban kiém soat lya chon va giam sat
hoat dong thanh vién HPQT. Céc thanh vién HPQT cung nhau chiu trach nhiém
diéu hanh cong viéc kinh doanh cua cong ty va bao céo voi Ban kiém soat. Giao
dich giita cong ty voi ngudi co lién quan co thé duoc thong qua tai HPQT hoic

DHDCD tuy thudc vao quy dinh ctia phép luat.
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Viéc thong qua giao dich gilta cong ty véi nguoi cé lién quan tai DPHPCD
hoic Ban giam d6¢c/HPQT duoc 1y giai nhu sau:

Thir nhdt, can c6 sy thong qua cia PHPCP hodc HPTV. Céc giao dich giira
cong ty voi ngudi ¢ lién quan anh hudng truc tiép dén quyén loi cua cong ty va cua
cac thanh vién, co dong trong cong ty. Giao dich nay phai dugc chinh nhimng ngudi
chu sé hitu ciia cong ty quyét dinh. Sy déng ¥ ciia nhitng ngudi cha s¢ hitu cia
cong ty thong qua HDTV hay DPHDPCD chinh 13 sy dam bao quyén cta chi so hitu
cong ty. Tuy nhién, quy dinh nay lai bi chi trich 1a tén kém, khong thuc té va phién
ha [47, tr.7], dic biét 1a d6i véi cac CTCP dai chung.

Thir hai, chi can c6 sy dong y ciia Ban giam doc/HPQT la dii dé cho hop dong
¢6 hiéu lyc. Y kién nay Xuét phat tir co ché dai dién. HDQT la co quan dai dién cua
cong ty do d6, su dong ¥ cua Ban giam dbc dbi v6i cac giao dich gitra cong ty voi
ngudi c6 lién quan 1a du. Dé giai quyét van dé nay thi phap luat cac nudc khac nhau
c¢6 cach xtr 1y khac nhau. Thong thudng, phap luat quy dinh khi giao dich dat dén
mat gia tri ndo d6 thi thong qua PHDCD hoic Ban giam déc.

Dé loai bo xung dot loi ich, luat con tiép can dé diéu chinh nguyén tic bo phiéu
thong qua giao dich. Nhitng nguoi c6 1oi ich lién quan khong duoc bo phiéu quyét dinh
viéc thiét 1ap giao dich nay. Day 1a nhitng nguoi c6 loi ich tir viée thuc hién hop dong
do d6 dé dam bao tinh cong bang thi khong tinh dén s6 phiéu cta ho. Cac giam doc
hodc thanh vién HPQT hoic c6 dong co loi ich lién quan khong duoc sir dung 14 phiéu
ctia minh dé théng qua giao dich. Trir hé théng phap ludt cia My van ¢ thé cho phép
giam dbc ¢ 1oi ich lién quan duoc bo phiéu vi nude nay tiép can giao dich theo hudng
cong khai va cong bang ddi voi cong ty tai thoi diém thong qua.

1.3.1.3. Céc quy dinh phdp ludt vé gidm sdt giao dich giiva céng ty véi nguoi
co lién quan

Viéc thuc hién cac bién phap nham kiém soat giao dich chi c6 hi¢u qua khi
luat dua ra co ché giam sat hiéu qua. Thong qua viéc luat hoa cac co quan giam sat
viéc thuc hién quy trinh kiém soat giao dich giita cong ty voi ngudi co lién quan.
Phu thudc vao ciu trac quan tri cong ty cia cdc nudc khac nhau ma phap luat vé
cong ty ctia nudc d6 quy dinh vé& co quan thuc hién viéc giam sat giao dich nay
khéc nhau.

Céac cong ty ¢ cdu truc hoi ddng mot tang, viée quan tri diéu hanh cong ty

do mdt co quan dam nhén 1a Ban gidm ddc do PHDCP bau ra, khong c6 mot co
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quan nao chuyén trach thyc hién viéc gidm sat nhitng ngudi quan ly diéu hanh
cong ty. Tuy nhién, van c6 su tach bach chirc ning quan 1y diéu hanh véi chirc
ning giam sat trong cdc thanh vién ban giam dbc, nghia 1 cic giam dbc diéu
hanh thi chuyén trach viéc quan 1y kinh doanh con céc thanh vién khéng diéu
hanh thi ¢6 quyén va nghia vu giam sat hoat dong kinh doanh [45, tr.3]. Cac giao
dich gitra cong ty v6i nguoi co lién quan dugc giam sat boi cac giam doc khong
diéu hanh.

Céc cong ty c6 cau tric quan tri hai ting thi c6 sy tach biét chirc nang quan 1y
va chtrc ning giam sat 1a hai co quan riéng biét 1a HDQT va Ban kiém soat. Do do,
viéc giam sat cac giao dich giira cong ty voi ngudi c6 lién quan s& do Ban kiém soat
dam nhiém.

1.3.2. Phap luit vé kiém soat nhim khic phuc va xir Iy vi pham

Pé kiém soat cac giao dich gitta cong ty voi ngudi ¢ lién quan thi luat phap
con dua ra co ché nham dam bao mot cach hiéu qua cho cac thanh vién, ) dong
duoc bao vé quyén loi bi xdm pham cua minh (néu c6) thong qua viéc khoi kién tai
co quan giai quyét tranh chép.

Khi phat hién hanh vi vi pham cta nhitng ngudi ¢6 lién quan, luat da tiép can
theo hudng bao vé quyén loi ciia thanh vién, cd déng bi thiét hai bang cach quy dinh
vé quyén tb tung truc tiép hodc t6 tung gian tiép. T4 tung truc tiép co nghia 14 ban than
cac c6 dong 1a nguyén don khoi kién cong ty trudc toa an dé bao vé loi ich cho chinh
minh. Vi du: yéu cu hay bo quyét dinh cia PHPCPD, yéu cau giam dbc, thanh vién
HDQT vi pham phép luat, Diéu 1é cong ty hodc Nghi quyét cua DPHDCD phai bodi
thuong thiét hai. TS tung dai dién (hay con goi 14 td tung phai sinh) 13 truong hop loi
ich cua cong ty bi xdm hai nhung cong ty khong khéi kién dé bao vé loi ich ctia minh
thi c6 dong dimng ra thay thé cong ty dé thuc hién viéc khoi kién ma két qua td tung do
thuoc vé cong ty. Loi ich cua cd dong déng nhét véi loi ich cua cong ty, vi vay, viéc cd
dong khai kién vi loi ich ciia cong ty vé ban chat ciing 13 vi loi ich ctia minh [15, tr.63].
Nhu vay, dé bao vé loi ich cua cong ty va cac thanh vién, cd dong trong cong ty khi
phat hién c6 vi pham cac hoat dong kiém soat thi cong ty hodc thanh vién, c6 dong déu
¢ quyén dimg ra khoi kién.

Céc hoat dong kiém soat nay van dugc coi 1a cac bién phap tu thuc thi cua

doanh nghiép khi giao dich giira cong ty voi nguoi ¢6 lién quan bi loi dung nham
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bao vé quyén loi ctia cong ty va cac thanh vién, c6 dong trong cong ty. Yéu cau
khoi kién cua nguoi dung don kién khi phat hién hanh vi vi pham thong thuong la:

- Tuyén bd giao dich gitta cong ty véi nguoi c6 lién quan bi vo hiéu do khong
tuan thu cac hoat dong tién kiém soat 1 phai cong khai va dugc thong qua theo
trinh ty, tht tuc nhat dinh va gay thiét hai cho cong ty;

- Khéi kién yéu cau tda an budc ngudi c6 lién quan phai hoan lai cho cong ty nhitng
loi ich ¢6 dugc tir viéc thuc hién giao dich; Yéu cAu toa an budc nguoi co lién quan
phai bdi thudng thiét hai gay ra cho cong ty (néu co).

1.3.2.1. Yéu cdu tuyén bé giao dich vo hi¢u

Pé bao vé quyén loi ciia cong ty va cac thanh vién, c6 dong trong cong ty thi
van dé trudc tién ma toa 4n phai can thiép 1 vo hiéu héa giao dich giita cong ty vi
nguoi co lién quan. Cu thé, toa an c6 thé tuyén giao dich v6 hiéu khi viéc thong qua
duoc xéac dinh 1a c6 gian 1an hoac khong c6 thién chi hoac khong can trong hoac
khong cong béng hodc c6 lién quan dén xung dot loi ich hodc giao dich khong duoc
thong qua theo thu tuc phap luat quy dinh va gay thiét hai cho cong ty. Nhiing tiéu
chi nay di bao ham duogc tit ca nhimg vi pham vé nghia vu cta ngudi dugc uy thac
cling nhu vi pham vé trinh ty, thu tuc giao két giao dich giita cong ty véi ngudi cd
lién quan.

Phép ludt cta cac qudc gia khac nhau tiép can van dé& nay ciing khac nhau.
Phép luat cia Vuong quéc Anh, Cong hoa Phap khong duwong nhién cho rang giao
dich gitra cong ty v&i nguoi co lién quan khong tudn thu theo trinh ty, thu tuc giao
két bi v hiéu ma chi bi vo hiéu theo yéu cau cia cong ty. Viéc tuyén bd mot giao
dich dang duogc thyc hién bi vo hiéu c6 thé gy ra thiét hai cho cong ty néu nhu giao
dich d6 van tuan theo cac quy luat clia thi trudng va can thiét cho cong ty. Phap luat
clia cac nudc ndy cho phép co ché thong qua sau, nghia 1a néu cac cb déng dong ¥,
sau khi thuc hién thu tuc thong qua sau tai HDTV, DPHDCD thi giao dich giira cong
ty voi nguoi ¢o6 lién quan lai c6 hiéu lyc.

1.3.2.2. Yéu cdu ngwoi cé lién quan hoan lai nhitng lgi ich vit chit hodc tai
sdn ciia céng ty la doi twong ciia giao dich

Pay 1a viéc giai quyét hau qua phap 1y cua giao dich v6 hiéu. Viéc yéu ciu
ngudi c6 lién quan hoan tra cho cong ty vat chat hodc tai san cta cong ty la doi
tugng cia giao dich nham khoéi phuc lai tinh trang ban dau cho cong ty. Cong ty va

cac thanh vién, c6 dong trong cong ty c6 quyén y€u cau nhirng ngudi cd lién quan
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phai hoan tra gia tri vat chat hodc tai san 1a ddi tuong cua giao dich. Hau hét phap
luat cac nude déu ghi nhan quyén nay trong phép luat vé doanh nghiép.

1.3.2.3. Yéu cdu nguwoi c6 lién quan phdi béi thwong nhitng thiét hai phit
sinh cho cong ty (néu cé)

Cong ty hodc chinh cac thanh vién, c6 dong cua cong ty cd quyén yéu ciu
ngudi c6 lién quan phai boi thuodng nhiing thiét hai phat sinh cho cong ty. Phap luat
mot s6 nudc con ghi nhan nghia vu ciia nguoi dai dién theo phap luat va ngudi cd
lién quan phai lién d6i boi thuong nhiing thiét hai phat sinh. Pay 1a viéc giai quyét
hau qua phap 1y cua giao dich vo hiéu va khoi phyc tinh trang ban dau cho cong ty.
Céc thiét hai phat sinh cho doanh nghiép chinh 1a nhiing 191 ich vat chét d3 bi nguoi
coO lién quan tudc doat va trong truong hop nay, nguoi c6 1ién quan phai hoan tra
cho cong ty nhitng lg1 ich thu dugc tur viée thuc hién giao dich.

1.3.2.4. Cdc bién phdp ché tai doi véi ngwoi cé nghia vu lién quan vi pham

Ngoai cac bién phap xir Iy vé dan sy nhu trén, luat phap c6 thé ngin can cac
hanh vi vi pham bang viéc quy dinh ché tai 1 cac bién phap xur Iy hanh chinh, hinh
su dbi voi ngudi quan 1y hodc thanh vién, c6 déng c6 ¢d phan von gbp di thong qua
giao dich. Pay dugc coi 1a bién phap thuc thi cong khai ma luat 4p dung ddi voi
nhitng nguoi c6 hanh vi vi pham [44, tr.437]. Trong truong hop nay, ngudi co lién
quan phai ddi mat v6i ché tai hinh su do ¢b ¥ chiém doat tai san bat hop phap va vi
pham nghia vy trung thanh va can trong cta nguoi duoc iy thac quan 1y tai san d6

hodc phai chiu khoan tién phat khi b1 ap dung ché tai hanh chinh.

1.4. VAI TRO PHAP LUAT TRONG KIEM SOAT GIAO DICH GIUA
CONG TY VOI NGUOI CO LIEN QUAN

1.4.1. Vai tro ciia viéc kiém soat giao dich giita cong ty véi ngudi c6 lién
quan véi loi ich ciia cong ty, nhitng nguwdi gép von va loi ich ciia bén thir ba

Trude hét, cac quy dinh cta phap luat nham kiém soét giao dich gitta cong ty
v6i nguoi co lién quan c6 gia tri quan trong trong vi¢e bdo v€ 1oi ich cua cong ty va
loi ich cuia nhitng nguoi gop von vao cong ty. Phap lut quy dinh thu tuc kiém soat
giao dich nham chdng lai viéc nguoi c6 thim quyén lgi dung giao dich dé chiém
doat loi ich cua cong ty va ciing chinh 14 loi ich cta cac thanh vién, c6 dong trong

cong ty. Céc giao dich gilta cong ty vdi nguoi cd lién quan céd thé dua dén viéc
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chuyén dich ngam loi ich ciia cong ty cho céc ca nhan, do d6, n lam han ché tham
chi triét tiéu nguén von, loi nhuan cia cong ty.

Thir hai, khong chi nham bao vé quyén va lgi ich ciia cong ty va nhiing nha
dau tu, viéc kiém soat giao dich giita cong ty v6i nguoi c6 lién quan con dam bao
loi ich cua nguoi thir ba 1a cac chu ng va lgi ich cua chinh nha nudce. Vi¢e tham hut
von cua cong ty dan dén lam giam kha nang thuc hién nghia vu ddi véi cac cha ng
va tra luong cho ngudi lao dong. Trong diéu kién cac quy dinh phap luat vé kiém
so4t giao dich gitra cong ty v&i ngudi co lién quan tranh 1am that thoat ngudn vén
cua cong ty thi loi ich cia cac chi ng cling nhu cta cac ban hang va nguoi lao dong
trong cong ty luén dugc quan tam.

Céc giao dich giita cong ty voi ngudi 6 lién quan ciing ¢6 thé nham muc dich trén
tranh nghia vu tai chinh (thué) d6i v6i nha nude nhu cac giao dich chuyén gia gitra cong ty
TNHH mét thanh vién 14 t6 chiic va cong ty me ctia nd. Cac bén ciia hgp dong thoa thusn
vé gi4 cua giao dich khong phai 14 gia thi trudng tai thoi diém thong qua nhdm muc dich
tang chi phi dau vao ctia doanh nghiép va giam nghia vu vé thué ddi v6i nha nudc, dic biét
14 cac truong hop cong ty me 14 cong ty & nude ngoai thi nha nude 1 chu thé b thiét hai.
Trong nhiing trudng hop ndy, viéc kiém soét giao dich giita cong ty voi ngudi c6 lién quan
vé nguyén tic thong qua giao dich s& giam thiéu duoc thiét hai cho nha nudc.

1.4.2.Vai tro ciia kiém soat cac giao dich giira cong ty voi nguoi co lién
quan ddi v6i hiéu qua hoat dong ciia doanh nghiép

Céc giao dich chira dung xung dot loi ich rat d& xay ra va d6 13 nguy co cua sy pha
san doanh nghiép c4 vé niém tin 1an ban than doanh nghiép. Kiém soat giao dich giita cong
ty v6i nguoi c6 lién quan 13 nén tang cho sy phat trién lau dai va ting truong bén vimg cia
doanh nghiép. Cu thé, néu cac giao dich giita cong ty voi ngudi co lién quan duoc tuin
theo co ché kiém soat chit ché s& han ché nhitng anh hudng tiéu cyc va rii ro trong
kinh doanh, xdy dung 10ong tin ddi v6i cac nha dau tu va khach hang. Hiéu qua hoat
dong cua doanh nghiép thé hién ¢ nhiing diém sau:

- Doanh nghiép s€ khdong bi tudc doat céc lgi ich vat chat, dam bao duogc
nguén von, 1gi nhuan cua doanh nghiép dé tai dau tu san xuat, duy tri hoat dong.
Doanh nghiép s& giam thiéu duoc rui ro lién quan dén cac vu gian 1an hodc giao
dich nhdm muc dich tu loi nhu cac thiét hai vé tai san hodc chi phi lién quan dén

viéc khéi kién cua c6 dong
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- Doanh nghiép c6 kha ning tiép can cac ngudn vbn ciing nhu kha ning huy
dong von vi xay dung duogc long tin dbi voi cac thanh vién, c6 dong, dbi voi nha
dau tu va cac chu ng khic. Pay 1a diéu kién dé doanh nghiép duy tri va mé rong
hoat dong san xuét kinh doanh.

1.4.3. Vai tro ciia kiém soat cac giao dich giira cong ty véi viée chong lam
dung quyén lwe trong cong ty

Lam dung quyén luc 13 sy loi dung quyén luc dugc cong ty trao cua nhitng
ngudi quan 1y hodc cta thanh vién, ¢6 déng chi phdi dé muu loi ca nhan. Khi quyén
luc duge trao cho c4 nhan ma thiéu di co ché kiém soat hiéu qua thi quyén luc d6
rat dé bi loi dung. Dé kiém soat giao dich giira cong ty voi ngudi c6 lién quan, phap
luat phai dua ra cac nguyén tic va quy trinh thu tuc ra xac lap giao dich trong doanh
nghi¢p va thyc hién co ché giam sat quy trinh thu tuc d6. Qua do, ngan chan su lam
dung quyén lyc va chirc vu ctia nhitng nguoi dugc trao quyén, giam thiéu riii ro cho
doanh nghiép. Viéc chong lam dung quyén lyc trong cong ty thé hién o:

- Nhitng ngudi quan 1y, thanh vién, c6 dong c6 c6 phan chi phéi khong thé six
dung quyén luc ctia minh dé xac 1ap giao dich hoic chi phdi dén viéc xac lap ma
giao dich dugc thong qua giao dich tai co quan c6 thim quyén theo trinh ty, tha tuc
nhat dinh.

- Nhitng ngudi quan 1y va cac thanh vién, ¢6 dong c6 cd phan chi phdi phai cong
khai hoa cac loi ich lién quan dén giao dich va giai trinh vé cac giao dich dugc ky két
trude co quan c6 tham quyén trong cong ty quyét dinh dén viéc xac 1ap giao dich.

- Nhitng ngudi quan 1y va cac thanh vién, c6 dong c6 co phan chi phdi phai
chiu sy gidm sat ctia co quan c6 tham quyén trong doanh nghiép va chiu cac hinh
thire trach nhiém tuong tng néu phat hién c6 su lam dung quyén luc (trach nhiém
dan sy, trach nhi€ém hanh chinh hodc trach nhi¢m hinh su).

O nhitng nude cd nén kinh té chuyén dbi nhu Viét Nam, co cau so hitu von trong
doanh nghiép duoc dic trung 13 co ciu sé hitu tp trung. C6 thé noi, co ché quan Iy 1a
tap quyén, quyén luc tip trung vao mot sé it nguoi. Nhitng nguoi d6 vira 1a ¢d déng 16n
vira 14 nguoi quan 1y, giit cac chire vu chu chdt trong didu hanh cong ty. Nhu vay, ho
vira chi phéi, vira ndm quyén diéu hanh va thau tom quyén luc. Vi vay, viéc lam dung
quyén lyc rat dé xay ra. Qua do vai tro cua kiém soat giao dich giita cong ty v6i ngudi

c6 lién quan ddi véi viéc chong lam dung quyén luc trong cong ty la rat 1on.
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1.4.4. Vai tro cia kiém soat cac giao dich giita cong ty véi nguoi c6 lién
quan ddi v6i viéc hoan thién co ché quan Iy doanh nghiép

Co ché quan 1y doanh nghiép 1a hé thong dugc xay dung dé diéu hanh va kiém
soat hoat dong doanh nghiép. Mot trong nhitng ndi dung quan trong ctia co ché
quan 1y cong ty 1a l4p ra cic quy trinh thu tuc ra quyét dinh trong cong ty, trong do
c6 giao dich gitra cong ty va nguoi ¢d lién quan. Giao dich gifra cong ty vo1 nguoi
¢6 lién quan néu khong dugc kiém soat s& lam v6 hiéu hoa chic ning cua cac co
quan quan 1y khac nhu cac thanh vién HPQT khac, ban kiém soét...trd thanh cong
cu duoc hop phap héa dé nhitng nguoi quan 1y, thanh vién, cd dong so hitu von gop
hodc ¢d phan chi phdi c6 thé tude doat 1oi ich ctua doanh nghiép va céac thanh vién,
¢ dong khac.

Kiém soét giao dich giita cong ty v&i ngudi cé lién quan nham loai bo nhing
rui ro cho doanh nghiép, nhitng xung dot loi ich tiém nang, tur viéc khong cé tiéu
chuan r6 rang hodc khong tuan thi cac quy dinh vé cong bd thong tin va khong
minh bach, co ché thong qua giao dich... Qua d6, co thé thiy vai trd nhét dinh cta
viéc kiém soat giao dich giita cong ty véi ngudi co lién quan trong viée hoan thién

co ché quan 1y cong ty.

1.5. CO SO PHAP LY CUA HOAT PONG KIEM SOAT GIAO DICH
GIUA CONG TY VOI NGUOI CO LIEN QUAN

1.5.1. Cac quy dinh phap luat

Céc van ban phap ludt quy dinh truc tiép vé hoat dong kiém soat giao dich
gifra cong ty voi ngudi cb lién quan duoc tim thiy trong phap luat vé cong ty, quy
tic quan tri cta cic cong ty niém yét trén thi trudng chimg khoan, phap luat ké toan.
Theo nguyén tic 4p dung phap luat, cac loai hinh cong ty hoat dong trong nén kinh
té phai tuan quy dinh phap luat vé cong ty (phap luat vé doanh nghiép). Trudng hop
coO cac quy dinh déc thu lién quan dén viéc thanh 1ap, td chirc quan ly va hoat dong
cua doanh nghi¢p dugc quy dinh trong cac van ban phap luat chuyén nganh nhu
phép luat chung khoén, phap luat tin dung ngan hang thi phai tuan theo quy dinh
dac thu trong cac dao luat d6. Ngoai ra, cac van ban phép luat c6 cac diéu khoan
lién quan dén hoat dong kiém soat giao dich giita céng ty véi nguoi co lién quan
cling dugc coi 12 nguodn luat diéu chinh nhu luat vé hop dong trong dan su va

thuong mai, luat t6 tung dan su, phap luat hinh su, phap luat vé hanh chinh. Ngoai
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ra, an 1¢ cling dugc coi 1a ngudn ciia phap luat vé kiém soat giao dich gitta cong ty
v6&1 nguoi cd lién quan.

Thir nhdt, phdp ludt vé cong ty

Céc vin ban phap luat vé cong ty cu thé quy dinh vé hinh thirc t6 chiic clia cac
loai hinh cong ty néi chung va céc loai hinh cong ty hoat dong trong linh vuc dac
thi nhu ngén hang, tin dung, ching khoan... diéu chinh truc tiép kiém soat giao
dich gitta cong ty v&i nguodi c6 lién quan. Trong cac dao ludt thanh van nay thong
thuong s& quy dinh nhitng ddi twong duoc coi 13 ngudi ¢ lién quan, quy dinh vé
cong khai hoa giao dich, vé trinh tu, thu tuc, thim quyén thong qua giao dich. Ngoai
ra, phap luat cong ty con quy dinh chung vé quyén khai kién cua cong ty hodc thanh
vién, co déng néu c6 hanh vi vi pham hoat dong kiém soat giao dich, hau qua cia
giao dich vo hiéu va ché tai di v6i ngudi vi pham.

Thir hai, quy tdc qudn tri ciia cong ty niém yét trén thi truong chirng khodn

Su bung nd cua thi truong ching khoan va su tham gia ngay cang dong dao
nhitng nha dau tu trong d6 c6 nha dau tu nuée ngoai, tir cac dinh ché tai chinh, cac
quy dau tu cho dén nha dau tu nhé 1é di dat van dé quan tri cong ty cila cac cong ty
niém yét tré nén quan trong. Diéu chinh vé giao dich giita cong ty véi nguoi co lién
quan la mot trong nhitng ndi dung quan trong ma bd quy tic quan tri ap dung cho
cac cong ty niém yét bai vi quan tri cong ty hudng t6i quy dinh bao vé loi ich nha
dau tu, dic biét 1a cac ¢ dong thiéu sb.

So v&i cac quy dinh co lién quan trong cic van ban phap luat vé cong ty thi
quy tic quan tri cong ty 4p dung cho cac cong ty niém yét trén thi truong chimg
khodn rd rang, cu thé va dé ap dung hon rat nhiéu boi vi vin ban nay danh han mot
chuong quy dinh vé& ngin ngira xung dot loi ich va giao dich vé6i cac bén co lién
quan dén cong ty.

Thir ba, phdp ludt vé ké todn

Mot trong nhitng ndi dung diéu chinh cua phap luat vé ké toan 1a quy dinh
viéc thu thap, xu ly, kiém tra, phan tich va cung cép thong tin kinh té, tai chinh
dudi hinh thtrc gia tri, hién vat va thoi gian lao dong. Phéap luat vé ké toan cung
cip cac chuan muc ké toan, trong d6 c6 chuan muyc ké toan vé cac bén cé lién
quan va giao dich giita cong ty véi ngudi co lién quan. Muc dich cua cac chuan
muc ké toan nay 1a quy dinh va huéng dan cic nguyén tic va phuong phap trinh

bay thong tin trong bao cédo tai chinh vé cac bén co li€n quan va céac giao dich
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giita cong ty v4i bén co lién quan. Ké toan co chic ning cung cap thong tin vé
tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép va la mgt cong cu theo doi hoat dong kinh
doanh hang ngay cta doanh nghi¢p thong qua bao cdo tai chinh. Pay la mdt
trong cac kénh dé nha dau tu (cac thanh vién, c6 dong) theo ddi va nam bét hoat
dong kinh doanh cua doanh nghié¢p, trong d6 c6 giao dich gitra cong ty vo1 nguoi
co lién quan. Chinh vi vay, phap luat vé ké toan, dic biét 1a quy dinh vé chuan
muc ké toan vé cac bén co lién quan va giao dich giita cong ty voi nguoi c6 lién
quan c6 vai trd quan trong trong hoat dong kiém soat giao dich giira cong ty véi
ngudi cd lién quan. Cac bao céo tai chinh khong chi nham muc dich dé cac thanh
vién trong cong ty xem xét, kiém tra ma con 13 mot trong nhitng chtng ctr dé bao
vé quyén va loi ich hop phép cia cong ty trude co quan tai phéan.

Thir tu, phdp ludt diéu chinh vé hop dong

Céc giao dich giita cong ty va ngudi co lién quan trude hét 1a hop dong mang
ban chat hop dong thuwong mai hodc hop dong dan su, hop dong lao dong nén nod
phai chiu sy diéu chinh ciia cic van ban phap luat vé hop dong. Cac van dé vé hiéu
luc cua hop ddng, quyén va nghia vu clia cac bén trong hop dong va xir Iy hau qua
khi hop dong v6 hiéu duoc diéu chinh trong vin ban phap luat vé hop dong.

Phép luat vé hop dong diéu chinh hoat dong kiém soat giao dich giita cong ty
v6i ngudi c6 lién quan & nhitng van dé lién quan dén hiéu luc cta hop dong, hiu
qua ciia hgp dong vo hiéu nhu hoan lai cho cong ty tai san c6 duoc tir giao dich, boi
thuong thiét hai ... Po6 1a cac bién phap kiém soat nham khic phuc hau qua, bao vé
quyén loi clia cong ty va co dong khi xdy ra vi pham trong giao dich giita cong ty
v6o1 nguoi cd lién quan.

Thur nam, phap luat ) tung dan su

Phap luat veé to tung dan su quy dinh trinh ty, tha tuc giai quyét cac tranh
chdp dan sy nhim bao vé quyén va loi ich hop phap cta cac chu thé bi xam
pham. Khi ma cong ty va cac thanh vién, c6 dong cho rang quyén va loi ich hop
phéap ctia minh bi ngudi c6 lién quan chiém doat thong qua giao dich giita cong
ty véi ngudi co lién quan thi ¢ thé yéu cau toa an giai quyét theo thu tuc t6 tung
dan sy. Toa 4n s& giai quyét cac yéu cau tuyén bd giao dich giita cong ty véi
ngudi ¢é lién quan vo hiéu, yéu cau bdi hoan vé tai san va bdi thuong thiét hai
phat sinh. Cac quy dinh phéap luat nay khong truc tiép quy dinh vé hoat dong

kiém soét giao dich giita cong ty v&i ngudi co lién quan ma quy dinh cach thirc,
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trinh tu, tha tuc dé thuc hién bién phap bao vé quyén va loi ich khi ngudi c6 lién
quan loi dung giao dich- 12 mdt nd1 dung ctua hoat dong kiém soat nham khic
phuc hdu qua cua hanh vi vi pham.

Thur sau, phap luat hanh chinh

Tuy vao tinh chit mic d6 nguy hiém cta hanh vi vi pham déi véi xa hoi ma
cac hanh vi vi pham ciia ngudi c6 lién quan trong kiém soat giao dich giira cong ty
v6i ngudi ¢6 lién quan ma khong phai toi pham thi c6 thé 1a vi pham hanh chinh va
phai bi xir Iy vi pham hanh chinh. Phép luat vé xt 1y vi pham hanh chinh quy dinh
cu thé vé hanh vi vi pham cta ngudi c6 lién quan phai chiu muc phat tién cu thé.
Céc quy dinh nay thé hién noi dung ctia hoat dong kiém soat sau khi da xay ra hanh
vi vi pham nham rin de nguoi c6 lién quan thyc hién hanh vi vi pham.

Thuwr bay, phap ludt hinh sy

Néu nhu phap luat vé cong ty chi quy dinh chung chung nguoi c6 lién quan vi
pham quy dinh kiém soat giao dich phai chiu ché tai hinh sy hodc hanh chinh tiiy
mitc d6 ctia hanh vi vi pham, phap luat vé hop dong quy dinh boi thuong vé dan sy
thi phap luat vé hinh sy quy dinh cu thé vé& hanh vi vi pham dé céu thanh t6i pham
gi va phai chiu hinh phat cy thé gi. Phap luat da tiép can mot cach téng thé nham
giai quyét hanh vi vi pham ciia nguoi ¢ lién quan, nam trong ndi dung cua hoat
dong kiém soat sau khi da xdy ra hanh vi vi pham, nham muc dich trung tri, ran de
nguodi co lién quan da thuc hién hanh vi pham toi.

Thir tdm, dn 1¢ hodc cdc tién ¢ xét xir

O cac nudc theo hé théng phép luat Anh- My thi an 1€ dugc coi 1a nguén luat
quan trong. An 1& 13 cac phan quyét cua toa an trong d6 ap dung phap luat dé giai
quyét mot vu an cu thé hodc mot duong hudng mai trong vige gidi thich luat khi cac
diéu luat thanh van khong thé truyén tai hét y niém. Dé giai thich dugc nhiing nghia
vu trung thanh, trung thuc, thién chi hau nhu chi c6 thé dinh danh duoc ma kho ¢
thé dinh lwong, dinh tinh thi 4n 1¢ ¢6 vai trd quan trong dé cic co quan giai quyét tranh
chip co thé vién din dé giai quyét [8]. Khong chi nhu vay, an 18 con gitip cho viéc giai
quyét tranh chap gitra cong ty voi ngudi c6 lién quan duge dp dung thong nhat.

Hién nay, ¢ Viét Nam 4n 1é van chua c6 chd dimg thyuc sy trong nén luat phap
nudc nha. Trong thoi gian t6i, theo dé 4n “Phat trién an 1¢ ctia Toa 4n nhan dan t6i
cao” dugc ban hanh kém theo quyét dinh s6 74/2012/QD-TANDTC ngay

31/12/2012 va Luat to chirc Toa 4n nhan dan nim 2014 thi viéc tham khao va van
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dung an I¢ s€ duoc trién khai. Hang nam, Toa &4n nhan dan tdi cao van dua ra cac
bao céo tong két nham muc dich huéng din hoat dong xét xir clia toa an nhan dan
cac cap. N6 co thé dugc goi 1a cac tién 18 xét xtr dé cac tham phan rut kinh nghiém
trong viéc ra phan quyét cia minh. Song bio cdo tong két chi co tinh chit tham
khao, khong mang tinh bat budc thuc hién, hon nira bao cdo téng két khong truyén
tai duoc toan bo nhan dinh va phan tich phap 1y cta cac phan quyét vé timg van dé
phép Iy ctia mdi vu an.

1.5.2. Piéu 1€ t6 chirc, hoat ddng va quy ché ndi b ciia doanh nghiép

Cong ty véi tu cach 12 mot chu thé phap 1y doc 1ap do cac thanh vién, ¢ dong
g6p von thanh 1ap ra. Vi tu cach 1a mot chi thé phap 1y doc 1ap cong ty ciing phai
c6 Diéu 1¢ hoat dong riéng. Xuat phat tir ban chéat ciia mdi quan hé gop vén thanh
1ap cong ty cia cac thanh vién, c6 dong 13 quan hé giita cac to chirc, c4 nhan trén co
sO binh dang va ty nguyén thoa thuan trén co s& phap luat cong ty, Diéu 1é cong ty
la sy thoa thudn cua cac thanh vién cong ty biéu hién sy cam két hop tac gitta ho
trén co so xay dung quy dinh vé thanh 1ap, td chire, quan ly, td chirc hoat dong cua
cong ty. Piéu 1¢ cong ty diéu chinh hoat dong ndi bd ctia cong ty. Piéu 1é 1a ban hop
dong gitta cong ty véi co dong, giita cac co dong v6i nhau. Vi tu cach 1a nhiing
thoa thuan diéu chinh ndi bd hoat dong cua doanh nghiép, quyén va nghia vu cua
cac co quan quan ly, gidm sat va cac c6 dong, do d6, nhitng quy dinh vé hoat dong
kiém soat giao dich giita cong ty véi ngudi c6 lién quan duge cac thanh vién, co
dong trong cong ty thoa thuan cu thé véi tu cach 1 cac bién phéap tu thuc thi cia
doanh nghiép. Piéu 1 cong ty s& c6 cac thoa thuan cu thé xac dinh nhimng d6i tuong
dugc coi 1a nguoi co lién quan, viéc cong khai giao dich cling nhu trinh ty, thu tuc,
thAm quyén, nguyén tic thong qua giao dich, co quan giam sét giao dich.

Quy ché ndi bd cua doanh nghi¢p 1a nhiing tai liéu ndi bd cua cong ty cu thé
hoa cac quy dinh trong diéu 18 cong ty va c6 thé bao gdm bat ky quy dinh nao phuc
vu cho viéc quan ly va diéu hanh hoat dong kinh doanh cua cong ty. Trong moi
truong hop, cac quy ché ndi bo phai phit hop véi didu 1¢ cong ty va khong dugc trai
v6i quy dinh cta phap luat. Doanh nghiép c6 thé lua chon c¢6 hay khong ban hanh
quy ché hay néi cach khac quy ché khong quy dinh bit budc nhung cac quy ché noi
bo gitp cho viéc quan 1y diéu hanh cong ty dugc don gian hon vi nd cu thé héa

nhirng ndi dung cua diéu 16. Cac cong ty c6 thé ban hanh quy ché ndi bo gbp phan
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bao vé quyén lgi ciia c6 dong nhu quy ché quan tri cong ty, quy ché thong qua giao
dich gitra cong ty voi ngudi co6 lién quan.

Trong mdi quan hé giita phap luat cong ty v6i Diéu 18 thi ndi dung cua Piéu 18
khong duoc trai v6i cac quy dinh ciia phap luat cong ty. Tuy nhién, hiéu nhu thé
nao 13 khong duoc trai voi quy dinh cta phap luat cong ty? Theo cach hiéu thong
thuong thi d6i voi nhitng quy pham mang tinh bat budc cua phap luat cong ty thi
Diéu 1é cong ty khong duoc trai va khong duoc khac v6i quy dinh d6. Béi voi
nhimg quy pham mang tinh tiy nghi thi Piéu 18 cong ty c6 thé quy dinh khac voi
phap luat cong ty, nim trong giéi han mang tinh tiy nghi cua phap luat. Con quy
dinh mang tinh ty hanh cia luat cong ty thi Diéu 1é cong ty duoc phép tu do thoa
thuan. Trong d6 cac quy dinh vé kiém soat giao dich giita cong ty v&i nguoi co lién
quan, nhitng van dé nao dugce trao lai cho Piéu 1é dé doanh nghiép tu thdéa thudn
hodc do phéap luat quy dinh tuy thudc vao phap luat vé doanh nghiép ctia mdi qudc
gia.

Ban chét cua cong ty dua trén khé udc tie 1a Diéu 18. Vi vay, ap dung cac quy
dinh dé kiém soat giao dich giita cong ty véi ngudi c6 lién quan néi riéng va giai
quyét cac quan hé nodi bd trong cong ty nodi chung, vin kién phap 1y dau tién duoc
xem xét la Diéu 1¢. Dic biét, Diéu I¢ 1a sy thda thuan clia cac thanh vién vé c4c bién
phap kiém soat giao dich mang tinh chat tu thuc thi. Mot ban Diéu 18 hop phap co
gia tri phap ly dugc ap dung trudc céc quy dinh phép luat vi d6 chinh 1a hop
ddnggiira cac bén. Nhitng van dé ma Diéu 1¢ cong ty khong quy dinh hoic quy dinh
trai v6i phap luat vé cong ty thi méi 4p dung dén cac quy dinh cua phap luat.

1.6. CAC PAC TRUNG TRONG TO CHUC, QUAN LY CUA DOANH
NGHIEP O VIET NAM TAC PONG PEN CO CHE KIEM SOAT GIAO
DICH GIUA CONG TY VOI NGUOI CO LIEN QUAN

Mbi mot qubc gia déu ¢ nhitng dic diém riéng vé kinh té, truyén théng phap
1y va vin hoa. Nhitng dic diém nay déu anh huong téi co ché quan tri doanh nghiép
n6i chung va quy dinh phap luat vé kiém soat giao dich giira cong ty véi ngudi cd
lién quan noi riéng. Nhitng yéu t6 dic trung ctia Viét Nam c6 anh huéng dén quy
dinh phap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty véi nguoi c6 lién quan sau co y
nghia trong viéc hoan thién phap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty voi ngudi

c6 lién quan:
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Mot 1, vé co ciu so hiru, hau hét cac cong ty & Viét Nam la cac doanh nghiép
nhoé va ¢ co ciu sé hitu tap trung. Quyén sé hitu von gop, cd phan chi tip trung
trong tay mot s6 co dong va chi yéu 1a cac thanh vién trong gia dinh. Theo thong
ké, cau truc s¢ hitu ctia 100 doanh nghiép c6 gia trj von héa 16n nhit trén hai san
ching khoan Ha Noi va thanh phé HO6 Chi Minh nam 2010 cho thay, ti 16 nim gir
6 phan binh quan cta 10 c6 dong 16n nhat trong cac cong ty 1a 70% va ciia 5 cd
dong 16m nhat 1a 61%. Néu xét dén tat ca cic cong ty trén san, tirc 12 bao gdm ca
nhing coéng ty c6 quy md nhé hon, mirc do tap trung s& hitu ndy s& 1én hon nhiéu,
vi da phan cac cong ty niém yét quy md nho déu di 1én tir cong ty gia dinh ma trong
d6, nguoi so hitu ciing dong thoi ndm quyén kiém soat. Piéu nay cho thiy ciu tric
sO hitu ctia cac doanh nghiép niém yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam 1a rat
tap trung [12]. Ngoai ra, tir dau nhirng nam 1990, va dac biét 1a 10 ndm vira qua,
nhiéu doanh nghiép nha nuéc di duoc chuyén d6i thanh cac CTCP, cong ty TNHH
mot thanh vién, trong d6 nha nudc ndm giir da sé von. Tai nhiéu doanh nghiép nha
nuéc duge ¢ phan hoa, nha nudc van nim gitt 51% sd von va thuc hién vai trd
kiém soat ctia minh thong qua DPHDPCD va cac thanh vién HPQT dai dién cho
ngudn von cta Nha nude trong HPQT ciia cong ty. Cac nghién ciru vé tic dong cia
co ciu so hitu tap trung dén hanh vi ciia cic cd dong di chi ra rang viéc tap trung
quyén bo phiéu trong tay mot sb it nguoi dong nghia véi su can thiép vao cac quyét
dinh cta cong ty nhanh hon, dé dang hon néu khong c6 su kiém soat chit ché [40,
tr.239]. Trong cc cong ty co cac co dong 16n thi kha ning cac cd dong 16n s& “quén
di” loi ich clia cong ty dé thay bang loi ich ctia c4 nhan minh thong qua cac giao
dich tu lg1 hodc giao dich ndi gidn. Thyuc quyén trong cong ty ddn vé cac ¢b dong
16n c6 thé lién két dé thao tang cong ty. Vi vdy, co cu so hitu tap trung ¢ Viét Nam
phan 4anh hé thong phap luat thiéu cac quy dinh bao vé c6 dong thiéu sd va minh
bach hoa thong tin.

Hai la, céu tric quan tri ndi by cia cong ty & Viét Nam, nhin chung, khong
phai 13 cdu tric hoi dong mot tang gdm c6 DPHPCP va Ban giam ddc theo luat cong
ty cia cac nudc Anh — My, ciing khong phai cau triic hai ting nhu moé hinh cta luat
Ptic gdbm c6 PHPCP, Ban Kiém soat va HPQT, trong d6 quyén diéu hanh duoc
giao cho hai co quan la Ban Kiém soat va HDQT nhu mdt thiét ché hai ting ma Ban
kiém so4t ndm & ting trén. N6 ¢ vé 13 cdu tric mang tinh pha tron gitra hai mé hinh

no6i trén [9]. M6 hinh t6 chirc bd may quéan 1y ndi bd cong ty & Viét Nam gom cd
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PHPCPD, HPQT, Ban Kiém soat, Giam dc/Tong giam déc. Mo hinh nay co co
quan giam sat hoat dong ctia Giam déc va HPQT 1a Ban kiém soat. Khac véi Ban
Kiém soat & md hinh quan tri hai tﬁng do BHDCD lua chon va co quyén chon, bd
nhiém, cach chirc cac thanh vién HDQT, khong nhimng thé, Ban kiém soat con cd
quyén tham gia truc tiép vao viéc dua ra quyét dinh quan trong trong viéc quan tri
cong ty va giam sat cac cong viéc cia HPQT nhu & nudc Pic thi Ban kiém soét
trong cac CTCP ctia Viét Nam chi c6 duy nhat nhiém vu giam sat cong tac quan 1y,
diéu hanh cua HPQT. Tuy nhién trén thuc té, hiéu qua hoat dong cua Ban kiém soat
& nudc ta con chua cao khi ma (i) van con tdm 1y xem thudng vi tri ciia né trong cac
thanh vién, c6 dong va nguoi quan 1y cong ty, (i) phan 16n thanh vién Ban kiém
soat 1a nguoi lao dong, dudi quyén quan 1y- didu hanh cta nhitng ngudi ma ho cé
bdn phan giam sat.

Ba la, khong c6 sy phan chia ranh mach giira quyén so hitu va quyén quan 1y.
Xét trén phuong dién lich sir phét trién, Viét Nam 1a nudc c6 nén kinh t& moi
chuyén d6i tir nim 1986 cho dén nay. Cac doanh nghiép cua Viét Nam con non tré,
quy mo ctia nhiéu cong ty con khiém ton v6i sé vén chu so hitu va sb luong thanh
vién twong dbi it. Tuyét dai da s6 cac cong ty tu nhan 14 cac cong ty gia dinh véi cac
thanh vién, c6 dong chu yéu 1a nhitng ngudi than thich voi nhau. Khi thiét lap bo
may quan tri, cac thanh vién, ) dong Viét Nam c6 xu hudng rd rang la tim nguoi
than quen, cac vi tri quan tri d6i khi duoc sip xép khong phai theo ning lyc lanh
dao ma theo co cau von gdp cla cac thanh vién va quan hé ca nhan. Phan 16n cac
thanh vién, c6 dong gop s6 von 10n ciing dong thoi 1a Tong gidm ddc cua cong ty va
1a thanh vién trong HDQT. Viéc Tong giam ddc dong thoi 1a cha tich HPQT khéng
phai 13 chuyén hiém hoi tai cac CTCP ¢ Viét Nam. Viéc khong phan tach giira
quyén s& hitu va quyén quan 1y s& dan dén s thiéu trich nhiém va nhimg yéu kém
trong co ché giam sat (cac c6 dong nam giit da s6 von lai giam sat chinh ban than
minh khi hg ddm nhan céc chirc vu 1a thanh vién HPQT va Ban gidm dbe cua cong
ty). Thuc té, quan tri doanh nghi€p con la khai niém mé1 mé ¢ Vi¢t Nam va thuc
tién cho théy quan tri doanh nghi¢p ¢ Viét Nam noi chung ciing nhu vi¢e kiém soat

giao dich giita cong ty véi ngudi co lién quan ¢ Viét Nam con rat yéu [2, tr.125].

1.7. PHAP LUAT MOT SO NUOC VE KIEM SOAT GIAO DICH GIUA
CONG TY VOI NGUOI CO LIEN QUAN
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1.7.1. Phap luat Hop chiing qudc Hoa Ky

Phép luat cia Hop chung qudc Hoa Ky duoc lya chon dé nghién ciru véi 1y do
day 1a mot trong nhitng qubc gia dién hinh cua hé théng phap luat Anh- My. “Néu
nhu hon mot thé ky trudce, trong hé théng thong luat, ngudi Anh thuong ty hao cho
rang chinh ho 13 nhitng ngudi cung cp chu yéu cac hoc thuyét va quy tic phap Iy
vé cong ty thi ntra thé ky trd lai day, vai trd ndy da bi mat vao tay nguoi My [9].
Vi nén kinh té phat trién hang dau thé gidi, cac cong ty ciia My dua trén co cu so
hitu phéan tan va hé thong phap luat doanh nghiép cia My hudng t6i viéc bao vé cac
co dong.

Luat cong ty & My do Qudc hoi cac bang ban hanh. Mic du chinh sach va
phap luat thuong mai ciia M rat thong nhat, nhat 13 trong linh vuc thuong mai gitta
cac bang, thuong mai qudc té, ngan hang, ching khoan ... song hinh thirc t6 chirc
kinh doanh dwoc Chinh quyén Lién bang trao cho chinh quyén cac Bang. Chinh vi
vay, vi¢c dang ky thanh 18p doanh nghié¢p, loai hinh doanh nghi¢p hop cé sy khac
nhau c6 khi rat 16n gilta cac bang, dic bi¢t 1a & bang Delaware, noi phap luat vé
doanh nghiép dugc coi 1a thoang nhat. Theo Hién phap cua My thi cong ty cé thé
thanh 14p theo ludt phap cua bat ky bang nio ma khéng phu thudc vao tru sé hoic
noi tién hanh hoat dong kinh doanh [28]. Luét cong ty bang Delaware khong quy
dinh khai niém ngudi cé lién quan cua cong ty va giao dich vdi nguoi ¢ lién quan.
Tuy vy, lut cong ty bang Delaware dé cao nghia vu cta giam dbc cong ty va kiém
soat loai giao dich ndy véi y nghia 1a giao dich dé phat sinh tu loi, gy thiét hai cho
cong ty.

Theo Poan 144 Luat cong ty ctia bang Delaware thi hop dong giita cong ty véi
(i) giam dbc hodc (ii) nhitng ngudi quan ly cong ty hodc (iii) véi cong ty khac,
thanh vién khac, t6 chirc khac ma trong d6 giam ddc hodc nguoi quan Iy cong ty cd
loi ich tai chinh s& bi v6 hiéu hodc bi vo hiéu vi Iy do giam dbc hodc ngudi quan 1y
c6 mat hodc tham gia vao cudc hop thong qua hop ddng, giao dich, hodc vi Iy do
phiéu bau ciia giam doc hoic ngudi quan 1y d6 dugc tinh dén dé thong qua giao
dich. Tru 3 truong hop:

Thir nhat, su that vé mbi quan hé hodc 1oi ich cta giam dbc hodc ngudi quan
Iy va vé hop dong, giao dich di duoc cong khai va cac thanh vién trong Ban giam

dbc biét. Ban giam ddc théng qua giao dich mot cach thién chi, trung thuc va hop



65

ddng dugc thong qua boi da sd cac giam ddc khong co loi ich mic du s6 giam doc
khong c6 loi ich 1a khong du phiéu bau dé giao dich dugc thong qua.

Thir hai, su that vé moi quan h¢ hodc l¢i ich cua gidm ddc hodc cac thanh vién
quan 1y va hop dong, giao dich 1a céng khai hodc dugc biét dén trong cac cd dong
c6 thim quyén théng qua va giao dich, hop ddng duogc cac cd dong thong qua mot
cach co thién chi, trung thyec.

Thir ba, hop dong hodc giao dich 13 cong bang ddi véi cong ty vao thoi gian né
duoc thong qua hodc soan thdo boi ban giam ddc hodc céc ¢b dong.

Céc giam dbe o 1oi ich c6 thé dugc tinh dén trong viéc quyét dinh sb dai dién tai
cudc hop Ban gidam ddc c6 tham quyén thong qua hop déng hoic giao dich do6 [53].

Theo Luit cong ty ctia bang Delaware, quyén diéu hanh cong ty dugc giao cho
Ban giam dbc (Board of Directors). PHPCP s& bau chon cac thanh vién ctia Ban
giam déc (thuong tir ba dén hai chyc thanh vién). Moi quyén luc va cac van dé cia
cong ty duoc phap lut dit vao tay Ban giam ddc, trir nhitng vin dé ma phap luét
hoic Piéu 18 cong ty quy dinh phai thudc vé PHPCP. Viéc quyét dinh giao dich
gifta cong ty véi giam ddc cong ty do chinh Ban giam dbc quyét dinh. Khong chi
kiém soat giao dich giita cong ty v6i giam dbc cong ty, Luat cong ty cia bang
Delaware con kiém soat ca giao dich gitra cong ty voi cic cong ty ma giam dbc co
loi ich tai chinh.

Néu nhu Luat Cong ty 1a luat ctia cac bang thi Luat Chimg khoan ctua My lai
la luat lién bang. Theo quy dinh cua ludt chung khoan My (Securities Exchange
Act), muc 404 quy dinh vé giao dich giira cong ty voi ngudi co lién quan cia cong
ty niém yét thi giao dich giita cong ty véi ngudi 6 lién quan cia cong ty dugc xac
dinh la giao dich c6 gia tri 1én t61 120.000 USD va trong d6 bén lién quan c¢6 o1 ich
tryc tiép hodc gian tiép tir giao dich. [34]

Nguoi 6 lién quan gdm co:

(i) giam dbc hodc cac thanh vién didu hanh khac (executive officers); thanh
vién gia dinh cta giam ddc va cac thanh vién gia dinh gdm co: con, con riéng, bd
me dé, bd me ké, bd me vo (chéng), anh, chi, em ruot, vo, chéng, bat ky nguo1 nao
& chung nha véi giam dbc hodc thanh vién diéu hanh (trir chii nha va nguoi gitp

viéc nha);
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(ii) nguoi sé hitu ching khodn ctia cong ty niém yét, chiém hon 5% cua bét
ky loai chimg khoan nao va nhiing thanh vién trong gia dinh nguoi do (twong tu
nhitng thanh vién trong gia dinh giam ddc)

Tim hiéu lich st cac quy dinh phéap luat diéu chinh vé giao dich giita cong ty
v6i ngudi c6 lién quan & My cho thdy phap luat vé cong ty cua My da ting cidm
giao dich giita cong ty voi ngudi quan 1y va giam dbc. Nhung cac quy dinh phap
luat cAm doan giao dich ndy nhdn manh mot truyén thong chinh tri- phap 1y hon la
mot phuong tién dé bao vé nha dau tu va thic diy phan phdi cia cai trong xa hoi.
Do d6, cac quy dinh cam doan nay di khong ngan can phan phdi lai tai san. Trén
thue té, viéc cdm doan giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan con 1am mat di
nhiéu giao dich ¢6 loi ich cho doanh nghié¢p [40, tr.229]. Goi ¥y nay da khién cho cac
nha 1ap phap My cho phép giao dich gitta cong ty vdi nguoi cé lién quan. Luat cong
ty cia My da quy dinh giao dich gitta cong ty voi ngudi cé lién quan 1a dbi tugng
diéu chinh cta phap luat. Sy thay ddi trong quy dinh phéap luat vé diéu chinh giao
dich giita cong ty voi ngudi co lién quan phan anh mot quan diém 1a mot giao dich néu
duoc kiém soat chit ché dé khong bi loi dung 1a can thiét cho cac bén tham gia giao dich.

Kinh nghiém cta My di cho thy c6 hai diéu kién ma giao dich giita cong ty
véi ngudi co lién quan duoc thong qua va van cé hiéu luc, d6 1a (i) cong khai theo
trinh tu, tha tuc va dé cao tinh thién chi, trung thyc du khong du phiéu bau duoc
thong qua; (ii) cong khai va cong bang vé gia du cé su tham gia bo phiéu cta giam
dbc 6 1oi ich du o su tham gia bo phiéu cua giam doc c6 loi ich. Ngoai ra, 13 qudc
gia c6 thi truong ching khoan phat trién véi co cau s¢ hiru phan tan, My di xac
dinh c¢6 déng s& hiru 5% c6 phan cia cong ty niém yét duoc coi 1a ¢6 dong 1on va
phai kiém soat khi cong ty xac lap giao dich voi cd dong nay. Pay ciing 1a huéng
tham khao cho phép luat vé chimg khoan cia Viét Nam khi quy dinh vé kiém soat
giao dich gitra cong ty voi nguoi c6 lién quan.

1.7.2. Phap luat Cong hoa Phap

Céc nha nghién ctru ciing xép Phap trong sb cac nudc ¢ co cdu so hitu twong
dbi tap trung. Trong d6 chiém da s 1a cac cong ty gia dinh va cic nhém cong ty
chiém vi tri quan trong. Nghién ctru ctia Faccio va Lang (2002) phat hién ra rang
khoang 14% cong ty niém yét ciia Phap (khong c6 c6 dong s& hiru ¢6 phan 16n hon
20%) so voi con s6 37% cong ty ciia chdu Au néi chung. Nghién ciru nay ciing cho

thiy 64,8% cong ty ctia Phap duoc quan 1y bai gia dinh, so v6i con sé 44,3 % s
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cong ty ctia Chau Au [50, tr.62]. Lya chon phéap luat Phap dé nghién ctru boi 18
Phap 1a nudc dién hinh theo hé théng phap luat Chau Au luc dia. Hon nita, cac
doanh nghiép cua Viét Nam ciing dugc coi co co ciu sd hitu tip trung gidng co ciu
s& hitu cua cac doanh nghiép & Phép, vi vay, tham khao kinh nghiém cta Phap
trong kiém soat giao dich giira cong ty v6i ngudi c6 lién quan co ¥ nghia ddi véi
nhitng nha 1ap phép cua Viét Nam. Ngoai ra, ludt dan sy, thuong mai cia Phap anh
huong sau sic dén tu duy 1ap phap ¢ Viét Nam.

Van dé diéu chinh va ngin ngira loi dung céc giao dich giira cong ty v6i ngudi
c6 lién quan di thu hat sy quan tAm cta cac nha 14p phap Phap. Piéu chinh cac giao
dich gitra cong ty véi ngudi co lién quan cua cong ty va thi tuc dé kiém soat giao
dich nay dugc diéu chinh boéi Bo luat Thuong mai Phap [42]. Cac van d& vé hinh
thirc t6 chirc cac loai hinh doanh nghiép, quan 1y ndi bo doanh nghiép, quyén va
nghia vu cua cac thanh vién, ) dong cong ty dugc quy dinh trong quyén 2, Bo luat
Thuong mai Phap.

Theo B¢ luat Thuong mai Phép, giao dich chira dung xung dot loi ich 1a céac
giao dich truc tiép hoic gian tiép lién quan dén cac hoat dong khong tai dién va/
hodc cac diéu kién khong binh thuong giita cong ty véi giam doc diéu hanh cia
cong ty, nguoi dugc b6 nhiém lam giam ddc diéu hanh, thanh vién HDPQT hoac )
dong chiém hon 10% sb phiéu biéu quyét ctia cong ty hodc cong ty ma cb dong do
kiém soat. Nhitng giao dich ciing dugc coi 13 giao dich gitta cong ty véi nguoi cd
lién quan con bao gém cac thoa thuén lién quan dén cac bén ¢6 1gi ich truc tiép hoac
gian tiép, bao gém cac hop dong giita cong ty véi cac thanh vién HDQT vé viéc tra
thu lao, huu tri, cac khoan vay, cho thué...

Nhiing giao dich duoc xép vao loai giao dich gita cong ty v4i ngudi co lién
quan thi bén c6 loi ich c6 nghia vy thong bio dén Ban giam ddc vé viéc can nhic,
xem xét giao dich nay va khong duoc bo phiéu trong Ban giam déc va BPHDCD vé
viéc thong qua giao dich. Cac thanh vién Ban gidm dbe co nghia vu thyc hién vi loi
ich ctia cong ty va co thé bi khoi kién ra toa tirng nguoi mot hoac ca tap thé vi di c6
cac quyét dinh gay thiét hai dén tai san cong ty.

Thu tuc kiém soét giao dich giita cong ty véi ngudi co lién quan theo Bo luat
Thuong mai Phap dugc quy dinh nhu sau:

B0 luat Thuong mai Phdp quy dinh giao dich gitra cong ty véi nguoi lién quan

phai dugc sy dong ¥ cia HPQT va dugc cac c¢d dong thong qua sau (ex post
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shareholder approval), diéu quan trong can luu y 1a Ban gidm doc cong ty c6 tham
quyén hop phap tham gia vao giao dich trudc khi duoc HPQT thong qua chung. Va
néu HDQT hoic cac ¢ dong bo phiéu khong thong qua giao dich nay thi hanh dong
ctia Toa an 12 van c6 thé dugc yéu cau tuyén bd hop dong vo hiéu. Piéu khoan yéu
cau phan xét cia Toa an dugc can nhic 1a can thiét dé dam bao cho loi ich ciia cong
ty. Boi vi tuyén b6 mot hop déng dang duoc thuc hién vo hi¢u co thé con gay thiét
hai cho loi ich ctia cong ty. Trong thuc tién thi hanh thi hiu hét cac trudong hop, Ban
giam ddc cong ty doi khi dat duge su théng qua cia HPQT trude khi thuc hién cac
giao dich gitra cong ty véi nguoi ¢6 lién quan dé tranh vi pham trinh ty ludt phap
gy kho khan cho quyét dinh ctia Ban giam déc.

Ngoai ra, phap luat cia Cong hoa Phap con cAm mot s6 giao dich nhét dinh giira
cong ty voi nguodi ¢ lién quan cua cong ty, dang chu y 1a giao dich cong ty cho nguoi
quéan 1y vay tién hodc giao dich bao dam tién vay (Piéu 1223 - 22) [42]. Tuy nhién,
giao dich cho vay véi cac c6 dong thi lai khong bi cAm bat ké c¢6 dong 14 ca nhan hay to
chirc mién 1a duoc sy thong qua ciia HPQT va cac ¢d dong [50, tr.65].

Néu mét giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan khong dugce xem xét
boi HPQT va PHDCP thi phap luat cia Cong hoa Phap cho phép khoi t6 vu an
hinh sy d6i v6i nguoi chiém doat tai san cong ty. Diéu khoan nay quy dinh thanh
vién HPQT, giam dbc khong duoc sir dung tai san cua cong ty, véi dung v xau,
theo cach ma ho biét rﬁng di nguoc lai véi loi ich ctua cong ty, vi muc dich cd nhan
hodc vi loi ich cua cong ty khac ma ho ¢6 o1 ich truc tiép hodc gian tiép [50, tr.65].
Co dong thiéu sd c6 thé tham gia t6 tung dai dién, nghia 14 thay mat cong ty dé bat
dau quy trinh t6 tung hinh su va yéu cau boi thudng thiét hai vé dan su.

Kinh nghiém cta Phap da goi mé cho Viét Nam ba van dé. Tht nhat, trong
cac cong ty co cau tric so hiru tap trung thi cac cd dong so hitu tir 10% cb phan phd
thong ciia cong ty tro 1én thi giao dich v&i cac ddi tuong nay phai kiém soat; Thu
hai, cac giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan néu khong tuan theo trinh tu,
thu tuc giao két thi khong duong nhién bi v6 hiéu. Giao dich van ¢6 thé duogc thue
hién theo thu tuc thong qua sau va phat sinh hi¢u luc néu duoc co quan co tham
quyén cua doanh nghiép théng qua theo ty 18 duoc quy dinh bsi Diéu 1& cong ty.
Boi vi, doi khi viéc Toa an tuyén bd mot giao dich dang dugc thuc hién vo hi¢u khi

khong tuan theo thu tuc giao két c6 thé bét loi cho cong ty. Thir ba, quy dinh vé t&
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tung dai dién cho phép c6 dong thay mat cong ty dé khoi kién trong truong hop
cong ty khong ding ra khéi kién cling 1a sy goi mé cho cac nha 1ap phap Viét Nam.

1.7.3. Phap luit Trung Quéc

Viéc Iya chon phép luit Trung Qubc dé nghién ctru xuét phat tir 1y do Viét
Nam va Trung Qudc déu 1a qudc gia chuyén ddi nén kinh té tir mé hinh ké hoach
hoéa tap trung sang nén kinh té thi trudng theo dinh hudng xa hoi chii nghia. Hon
nita, hai quéc gia c6 nhiéu diém twong dong vé kinh té va vin héa. Trung Qudc da
va dang chu truong cai cach hoan thién ché d6 chinh tri, kinh t& va c6 nhitng thanh
tuu dang ké. Trong bdi canh d6, Ludt Cong ty cua Trung Qudc duoc stra ddi nim
2006 l1a dao luat dang c6 hi¢u luc thi hanh. [35]

Luat Cong ty cua Trung Qubc khong dua ra khai niém vé ngudoi c6 lién quan
va c6 cach tiép can theo huéng cam doan hoan toan cic giao dich gitta cong ty véi
ngudi co lién quan 13 giam ddc [36]. So sanh v&i hé thong phap luat cac nude duge
nghién ctru thi Trung Qudc 13 nudce duy nhét c6 quy dinh cAm giao dich giita cong
ty v&i nguoi co lién quan. Quy dinh nay cua phap luat Trung Qubc con “bao thu,
cung nhéc va thiéu tinh linh hoat” [15, tr.190]. Cu thé, Khoan 4 Diéu 149 quy dinh:
ngudi quan 1y va gidm dbc cong ty khong duoc tham gia vao hop dong hoic tién
hanh giao dich véi cong ty. Dbi v6i loai hop dong vay thi cong ty s& khong cho vay,
mot cach tric tiép hodc gian tiép thong qua cong ty con, cho giam dbc, kiém soat
vién hoac nhitng ngudi quan 1y cong ty.

Khi giam dbc, kiém soat vién hodc ngudi quan 1y vi pham cac quy dinh cta
phap luat, cac quy ché to chirc, quan 1y cua cong ty hodc vi pham nghia vu ma giy
ra thiét hai cho cong ty thi ¢ trach nhiém bdi thuong cho cong ty. Cac thanh vién
hodc c6 dong clia cong ty cung nhau nam giir 1% tré 1én s6 von gop hodc sd co
phan cua cong ty d6 trong vong 180 ngay lién tiép tré 1én co6 quyén yéu ciu ban
kiém soat hodc kiém soat vién (truong hop cong ty khong cé ban kiém soat) bang
van ban khéi kién vu viéc ra toa an. Néu kiém soat vién 1a ngudi ¢o6 hanh vi vi pham
thi thanh vién hoic ¢ déng d6 c6 quyén yéu ciu ban giam ddc bang vin ban vé
viéc khoi kién vu viéc ra toa an.

Néu Ban kiém soat hodc kiém soat vién cua cong ty khong thyc hi¢n thu tuc
phap 1y dé khoi kién ra toa trong vong 30 ngay ké tir ngay nhan dugc vin ban yéu

cau hodc trong tinh thé khan cép, néu khong thuc hién thu tuc khéi kién ngay 1ap
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tirc dan dén cac thiét hai cho cong ty thi thanh vién hodc co déng co6 quyén nhan
danh chinh minh dé khoi kién ra toa an vi loi ich cua cong ty.

Stra d6i quan trong trong Luat Coéng ty nim 2006 ciia Trung Qudc di ting
quyén luc cho céc cd dong & nude nay. Theo sira doi ctia Luat d3 dugc dé cap trong
Diéu 149 thi bat ky ¢ dong nao (hoic nhom cb dong ndo) nam giit tir 1% sb cd
phan clia cong ty trong 180 ngay lién tiép cé thé khoi kién cac giam ddc, ngudi
quan 1y, kiém soat vién yéu cau boi thuong thiét hai dd gy ra cho cong ty bang
danh nghia ctia minh. Ngoai ra, cac c6 dong co thé khai kién giam ddc va ngudi
quan 1y gay thiét hai cho loi ich ctia c6 dong khi vi pham phap luat, vi pham Diéu 18

cong ty hodc cac quy dinh hanh chinh khac nhan danh cong ty.

Luat cong ty cua Trung Qudc khong quy dinh vé giao dich giira cong ty véi
cac c¢6 dong nam giit s6 c6 phan von goép chi phdi. Tuy nhién, mot quy dinh gian
tiép tai Pidu 20 da giang budc nghia vu ciia cac cd dong phai ludn trung thanh véi
loi ich cta cong ty, khong dugc tham gia vao cac giao dich véi cong ty dé tu loi.
Diéu 20 quy dinh nhu sau: Cac c6 dong ciia cong ty phai tuan thi phap luat, Diéu 18
cong ty va cac quy dinh hanh chinh; thyc hién quyén cua cb dong theo quy dinh cta
luat va khong duoc lgi dung quyén cia minh dé gay thiét hai cho loi ich cia cong ty
hoic loi ich cua cac c6 dong khac. Néu cb dong cua cong ty loi dung quyén cia cd
dong dan dén gay thiét hai cho cong ty va cac cd dong khac thi phai ¢6 trach nhiém
bdi thudng thiét hai theo quy dinh ctia phap luat. Va nhu vay, cac co dong co quyén
khoi kién c6 dong nam giit co phan chi phdi ra tda an vi da gay thiét hai cho loi ich
clia cong ty va cac cd dong.

Kinh nghiém ctia Trung Qudc trong viéc kiém soat giao dich giita cong ty véi
ngudi ¢6 lién quan 1a cho phép c6 dong thicu sb c6 quyén khoi kién co dong cia
cong ty néu ho loi dung giao dich dé tu loi. D6 1a quy dinh gian tiép trong phan
nghia vy clia cac c6 dong 1a phai trung thanh véi loi ich ciia cong ty.

KET LUAN CHUONG 1

1. Trong x4 hoi, khi nén san xuat hang hoa cang phat trién thi nhu cau vé von
va phan tan rui ro 1a dong co thuc day cac nha dau tu lién két v6i nhau dudi hinh
thirc cong ty dé tién hanh cac hoat dong kinh doanh. Ddi voi cong ty ddi nhan, dua

trén dac diém cac thanh vién chiu trach nhiém vo han va lién doi doi véi rii ro trong
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hoat dong cta cong ty nén quyén loi ciia cong ty va cua bén thtr ba ludn dugc bao
dam. Luét phap khong can thiét phai can thiép vao viéc kiém soat giao dich gitra
cong ty voi ngudi c6 lién quan trong cong ty doi nhan. Dbi v6i cong ty d6i von, do
cong ty thudc vé& nhiéu cha sé hiru va mdi chu sé hitu chi chiu trach nhiém hitu han
trong s6 von gop vao cong ty nén mot sd ngudi duoc trao quyén quan 1y va nhimg
ngudi co sd von gop chi phdi dén quyét dinh ciia doanh nghiép hodc nhiing t6 chirc, ca
nhan c6 quan hé truc tiép v6i ho co thé loi dung viée giao két hop dong voi cong ty dé
chiém doat lgi ich ctia cong ty va cac thanh vién, c6 dong trong cong ty. Do d6, phap
ludt can kiém soat giao dich giita cong ty voi nguoi ¢ lién quan 14 nham loai bo kha
ning loi dung giao dich giira cong ty v6i ngudi ¢ lién quan dé tu loi. Van dé dat ra 1a
phap luat phai im ra cach thirc kiém so4t giao dich giira cong ty voi ngudi co lién quan
khong nhitng hop 1y, hiéu qua, khéng han ché quyén tu do kinh doanh, tu do hop dong
ctia doanh nghiép vira dam bao quyén loi clia cac bén ma con ngan chin dugc hanh vi
chiém doat tai san clia cong ty ctia nhitng ngudi c6 thim quyén quyét dinh giao dich

hoic chi phéi dén quyét dinh giao dich.

2. Vé mat 1y luan, nguoi co6 lién quan la ca nhan, td chtrc ¢6 moi quan h¢ truc
tiép hodc gian tiép voi cong ty trén co s quan hé gop vén, quan hé quan 1y ndi bd
hoic c6 quan hé v6i ngudi quan 1y, ngudi gbp vén va duoc trao quyén quyét dinh
hoic c6 kha ning chi phéi toi viéc xac lap giao dich. Giao dich gita cong ty voi
nguoi cb lién quan la giao dich dugc xac lap gilra cong ty véi nguoi cd lién quan
clia cong ty - 1a bén dugc trao quyén hodc c6 kha ning chi phdi dén viéc xac 1ap
giao dich. Céc dic diém thé hién giao dich gifta cong ty véi ngudi c6 lién quan gdm
c6: (i) chir thé cua giao dich 1a cong ty voi nguoi co lién quan cua cong ty; (ii) giao
dich phai chira dung xung dot loi ich; (iii) giao dich mang yéu t6 tai san. Phap luat
vé kiém soat giao dich giira cong ty véi ngudi ¢ lién quan gém co cac quy dinh
phap luat nham ngin ngira va khac phuc hanh vi vi pham. Phap luat vé kiém soat
dugc thyc hién trude khi xac 1ap giao dich gdm c6 cong khai giao dich, thong qua
giao dich va giam sat giao dich. Phap luat vé kiém soat nham khic phuc hanh vi vi
pham va ting cudng kha nang thyc thi cic quy dinh vé giao dich giita cong ty véi
ngudi cb lién quan gdm co yéu ciu tuyén bd giao dich vo hiéu, hoan tra nhitng loi
ich vat chat hodc tai san cua cong ty la d6i twong ciia giao dich, boi thudng thiét hai

cho cong ty va cac bién phap ché tai do1 vdi nguoi co lién quan vi pham. Vai tro cua
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kiém soat giao dich gitra cong ty v6i ngudi c6 lién quan bang phap luat 1a bao dam
quyén loi cia cong ty, cac thanh vién, cd dong va loi ich ctia bén thir ba. Phap luét
vé kiém soat giao dich gitta cong ty véi ngudi co lién quan con ¢ y nghia d6i véi
hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép, dbi v6i viéc chéng lam dung quyén luc trong
cong ty va hoan thién co ché quan 1y doanh nghiép.

3. Co so phap 1y cta hoat dong kiém soét giao dich giita cong ty v4i nguoi co
lién quan duoc quy dinh trong cac van ban phap luat vé cong ty, phap lut ching
khoan, phap luat ngan hang, phap luat ké toan, phap luat hop dong, phap luat hanh
chinh, phap luat hinh su. Ngoai ra, thu tuc kiém soat giao dich gilta cong ty voi
ngudi co lién quan véi tu cach 1a cac bién phép ty thuc thi con chiu su diéu chinh
ctiia Pidu 1é va quy ché t6 chirc va hoat dong ctia cong ty. Ap dung phap luat dé
kiém soat giao dich giita cong ty voi ngudi c6 lién quan trude hét phai vu tién Diéu
1¢ cong ty véi tu cach 1a hop dong giita cac bén va quy ché ndi bd vé to chirc va
hoat dong cua cong ty la su cu thé hoa cua Diéu 18. Nhiing van dé ma Diéu 1& khong
quy dinh hodc quy dinh trdi voi phap luat thi moi ap dung dén cac quy dinh cua
phép lut.

4. O Viét Nam, nhitng dic trung trong t6 chirc va quan ly doanh nghiép c6 anh
huong dén quy dinh phap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty véi nguoi co lién
quan ciing nhu kha ning thuc thi cac quy dinh nay trén thuc té. D6 13 co cdu so hitu
von tap trung, cAu trac quan tri ndi bd cua cac doanh nghiép, khong cé sy phan chia

ranh mach gitta quyén s hitu, quyén quan 1y.
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Chuong 2
KIEM SOAT GIAO DICH GIUA CONG TY VOI NGUOI CO LIEN QUAN
TRONG PHAP LUAT HIEN HANH VA TRONG PIEU LE
CUA CAC CONG TY PANG HOAT PONG

2.1. PHAP LUAT VE KIEM SOAT GIAO DICH GIUA CONG TY VOI
NGUOI CO LIEN QUAN

2.1.1. Cac quy dinh phap luit vé nhan dién giao dich giira cong ty véi
ngudi c6 lién quan can kiém soat

Phép luat hién hanh cua Viét Nam khong dua ra khai niém vé giao dich gitta
cong ty v6i ngudi 6 lién quan can kiém soat va ciing khong dua ra hé thong cac
tiéu chi dé nhan dién loai giao dich nay ma chi li¢t ké nhiing loai giao dich cu thé
can phai kiém soat trong tirng bo phan (linh vuc) phap luat riéng biét.

2.1.1.1. Nhan dién giao dich giira cong ty v6i ngudi cé lién quan cin kiém
soat theo phap luit vé doanh nghiép

Thir nhdt, cdc quy dinh phdp ludt vé nhén dién ngwoi cé lién quan

Dé nhan dién cac giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan, trude hét can
xac dinh dugc nhiing ddi tuong nao dugc coi la nguoi cé lién quan. Luat Doanh
nghiép ndm 2005 sir dung phuong phép liét ké cac ca nhan, phap nhan dugc coi la
“ngudi ¢ lién quan” trong phan giai thich tir ngit tai Khoan 17 Diéu 4. Phan giai
thich thuat ngir “ngudi c6 lién quan” theo Khoan 17 Piéu 4 Luat Doanh nghiép nim
2005 quy dinh nhitng ddi twong sau 1a ngudi 6 lién quan:

a. Cong ty me, nguwoi quan Iy cong ty me va nguoi c¢é tham quyén bé nhiém
nguwoi quan 1y dé doi véi cong ty con;

b. Céng ty con doi véi cong ty me;

c. Nguoi hoac nhom nguoi co kha nang chi pho”'i viéc ra quyét dinh, hoat dong
cua doanh nghiép do thong qua cac co quan quan ly doanh nghiép,

d. Nguoi quan ly doanh nghiép,

d Vo, cho”‘ng, cha, cha nuoéi, me, me nuoi, con, con nuoi, anh, chi, em ruot cua
nguoi quan 1y doanh nghiép hodc cia thanh vién, cé déng so hitu phan von gép hay
6 phan chi phoi;

e. Cd nhdn dwoc ity quyén dai dién cho nhitng nguoi quy dinh tai cdc diém a,
b, ¢, d, d khoan nay;



74

g. Doanh nghiép trong dé nhitng nguoi quy dinh tai cic diém a, b, ¢, d, d. e va
h khodn nay c6 sé hitu dén mirc chi phéi viéc ra quyét dinh ciia cdc co quan quan Iy
o doanh nghiép do;

h. Nhém nguwoi thoa thudn cing phoi hop dé thau tém phan von gdp, cé phan
hodic loi ich & cong ty hodc dé chi phéi viécra quyét dinh ciia cong ty.

Quy dinh vé ngudi ¢6 lién quan trong Luat Doanh nghiép nim 2005 da dat
duoc nhitng wu diém sau:

Thir nhat, cac quy dinh vé “ngudi 6 lién quan” trong Luat Doanh nghiép nim
2005 tiép can theo hudng nguoi co lién quan dbi véi cong ty. Cach tiép can nay
hoan toan hop 1y nham xac dinh nhitng ddi twong co lién quan véi cong ty trong
giao dich voi cong ty can kiém soat.

Thir hai, Luat Doanh nghiép ndm 2005 da budc dau dé cap hai nhom ngudi duge
coi 1a ngudi o lién quan: d6 1a nhom nguoi ¢6 lién quan ¢ quan hé truc tiép v6i doanh
nghiép va nhom ngudi cé lién quan c6 quan hé gian tiép véi doanh nghiép.

Nhom ngudi ¢6 lién quan cé quan hé truc tiép véi doanh nghiép 1a céc to chic,
ca nhan c6 quan hé truc tiép v6i doanh nghiép, giita ho va cong ty c6 mdi quan hé véi
nhau. Luat Doanh nghiép nam 2005 da quy dinh cong ty me, cong ty con, ngudi quan
Iy doanh nghiép, nguoi hodc nhom ngudi c6 kha nang chi phéi viée ra quyét dinh, hoat
dong ctua doanh nghiép d6 thong qua co quan quan 1y doanh nghiép.

Nhom nguoi c¢6 lién quan cd quan hé gian tiép v6i doanh nghiép 1a céac t6
chtrc, ¢4 nhan c6 quan h¢ vdi doanh nghiép thong qua nhom nguoi cd quan hé truc
tiép. bo 1a vo, chéng, cha, cha nudi, me, me nuodi, con, con nuoi, anh, chi, em rudt
clia nguoi quan 1y, cta thanh vién, co dong s hitu phan von gop, ¢6 phan chi phdi;
cac doanh nghiép trong doé nhitng nguoi dugc quy dinh 1a nguodi ¢o6 lién quan trén sé
hiru phan vén gop hodc ¢ phan dén mirc chi phdi viéc ra quyét dinh ctua doanh
nghiép; ngudi quan 1y ciia cong ty me, ngudi ¢ tham quyén bo nhiém nguoi quan
1y cong ty con; ngudi dai dién theo Gy quyén ctia thanh vién, c¢6 dong 14 to chirc co
6 phan, von gop chi phbi...

Tuy nhién, quy dinh vé ngudi c6 lién quan trong Luat Doanh nghiép nim 2005
van con nhiéu diém chua rd rang va bit cip nhu sau:

Mot la, quy dinh vé ngudi ¢ lién quan 13 cong ty me, nguoi qudn 1y cong ty

me va nguoi co tham quyén boé nhiém nguoi quan ly do doi voi cong ty con
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Véi tu cach 1a mot t6 chirc gop von dé tré thanh thanh vién hodc ¢6 dong trong
cong ty thi v6i mic von gdp, cd phan chi phéi, cong ty me méi co thé chi phdi dén cac
quyét dinh ctia cong ty con, chinh vi vay, viéc quy dinh céng ty me 1a ngudi co lién
quan ban chat 1a thanh vién hodc ¢ dong c6 phan vén gop hodc ¢ phan chi phdi.

Vi du vé kiém soat giao dich giita CTCP Dau thyc vat Tudng An (sau diy goi
tat 1a cong ty dau Tudng An) va nguoi c6 lién quan 1a cong ty me cta cong ty Dau
Tuong An - Cong ty Dau thuc vat hwong liéu my pham Viét Nam (sau ddy goi tat 1a
cong ty Vocarimex). Nam 2008, cic co dong cua cong ty Dau Tuong An da bo
phiéu mién nhiém ba Huynh Tuan Phuong Mai tai DPHDCPD vi cho ring ba Mai di
xam pham dén loi ich cong ty, loi ich cua cac ) dong va vi pham Diéu 16 va Luat
Doanh nghiép. Vu viéc cu thé nhu sau: Cong ty dau Tuong An c6 c6 dong chiém
51% cb phan 1a Cong ty Vocarimex. Theo quy ché thu mua nguyén liéu san xuat
clia cong ty thi cac nha cung cdp phai chao gia cho Tong giam ddc va chu tich
HDQT, trong khi d6 chu tich HPQT ciia cong ty dau Tuong An lai 1a Phé tong
giam ddc cong ty Vocarimex. Cong ty Vocarimex ciing 1a d6i tic cung cap nguyén
lidu dau vao cho cong ty dau Tuong An nhung khong phai 13 cong ty c6 kha ning
san xuat tryc tiép ma chi 1a trung gian cung cap. Cong ty dau Tudng An di ky hop
ddng thu mua nguyén liéu véi cong ty Vocarimex, dd xadm pham dén loi ich cta
cong ty, loi ich ctia cd dong va trai quy dinh ctia Luat Doanh nghiép [20]. Giao dich
mua ban nguyén ligu giita cong ty dau Tuong An va cong ty Vocarimex khong
duoc théng qua bai HPQT hodc PHPCP cua CTCP Dau thyc vat Tudng An (tiy
theo gia tri giao dich) thi giao dich nay da vi pham vé trinh ty, thii tuc giao két.

Mot tinh hudng thyc tién phat sinh tai Tong cong ty Séng Pa di giy nhiéu
tranh cai. Méi day, tai cudc hop PHDPCD nam 2013 ctia CTCP Thuy dién Na Loi
(sau day goi 13 cong ty Na Loi), Téng cong ty Séng Da - ¢d dong s¢ hitu 51% cb
phan cila cong ty Na Loi da bat ngd dua ra dé nghi tat ca cac co dong tham du c6
quyén biéu quyét thong qua cic van dé trinh PHDPCPD, trong d6 c6 phuong an sap
nhap cong ty Na Loi vao CTCP Thuy dién Can Pon (sau day goi 1a cong ty Can
Pon), mdt cong ty con khac ciia Téng cong ty Song Pa. Théa thuan vé phuong an
sap nhap hai cong ty nay co6 phai la giao dich gitrta cong ty Na Loi va nguoi co lién
quan ctia cong ty Na Loi 1a cong ty Can Pon khong dé ap dung co ché kiém soat?

Tac gia - Luat su Lé Minh Toan da nhan dinh day la giao dich gitra cong ty

v6i ngudi 6 lién quan can kiém soat theo quy dinh tai Piéu 120 Luat Doanh nghiép
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va Piéu 1é t6 chirc va hoat dong ctia NLC. Tong cong ty Song Da 1a c6 dong co loi
ich lién quan s& khong c6 quyén tham gia biéu quyét to trinh vé phuong an sap nhip
cong ty Na Loi vao cong ty Can Pon dé tranh xung dot lgi ich véi cac co dong
khac. Tuy bi 20 co doéng phan ddi dé xudt cua Tong cong ty Song Da, nhung
DHDCPD cong ty Na Loi di thong qua dé nghi trén. Két qua 1a phuong an sap nhip
cong ty Na Loi va cong ty Can Pon duoc thong qua [20].

Liéu phuong an sap nhép gitra hai cong ty c6 phai giao dich gitra cong ty voi
ngudi co lién quan khong? Thoa thudn sap nhap nay dap Gmg dugce yéu cau vé mat
chu thé cua 1 giita cong ty v6i ngudi co lién quan cta cong ty? Hay néi cach khac
cong ty Na Loi c¢6 duoc coi 1a nguoi c6 lién quan cia cong ty Can Poi khong? Hai
cong ty nay déu 1a cong ty con cua cong ty Song Pa. Cong ty Na Loi c6 cong ty me
1a Tong cong ty Séng Pa nén cong ty Can Doi (cong ty con cua cong ty Song Da)
dugc coi 1a ngudi o lién quan ciia cong ty Na Loi vi 1a doanh nghiép ma c6 dong
s& hitu ¢6 phan chi phéi. Trong trudng hop nay, cong ty Séng Pa duge coi 1a ngudi
¢6 lién quan truc tiép véi cong ty Na Loi nén s& khong duoc bo phiéu thong qua
giao dich tai PHPCD.

Hai la, quy dinh vé ngudi c6 lién quan 13 nguoi hodc nhém nguoi cé kha ning
chi phéi viéc ra quyét dinh, hoat déng ciia doanh nghiép dé théng qua cdc co quan
qudn 1y tai diém ¢ Khoan 17 Piéu 4.

Quy dinh nay thé hién su khong rd rang dan dén kho thuc thi trong thuc té va
c¢6 thé c6 hai cach hiéu: (i) Nguoi hodc nhém ngudi ¢ kha ning chi phdi viéc ra
quyét dinh hoat dong ciia doanh nghiép c6 phai 1a cac thanh vién, c6 dong sé hiru
phan vén goép hay cb phan chi phéi dén viéc ra quyét dinh. Tuy nhién, néu hiéu 1a
nhom ngudi nay thi s tring voi diém h Khoan 17 Piéu 4 “nhém nguoi théa thuan
cung phdi hop dé thau tém phan vbn gop, c¢b phan hoic loi ich ¢ cong ty hodc dé
chi phdi viéc ra quyét dinh cta cong ty; (ii) Nguoi gitt chirc danh lanh dao cac co
quan quan ly d6 trong doanh nghi¢p nhu céc thanh vién HDQT, chu tich HPTV hay
truong ban Kiém soat. Néu diém nay dé cap dén nhitng ca nhan giir chirc danh lanh
dao cac co quan quan ly doanh nghi€p bdi vi cac co quan ndy cd chiic nang dinh
hudng, chi dao, giam sat cac hoat dong kinh doanh trong doanh nghiép, gilr vai tro
quan trong trong viéc xac dinh giao dich gilra cong ty véi nguoi co lién quan va
kiém soat giao dich nay. Tuy nhién, néu hiéu nhu thé nay thi s& trung lap v&i quy

dinh nguoi c6 lién quan 1a ngudi quan 1y doanh nghiép tai diém d Khoan 17 Diéu 4.
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Ba la, quy dinh nguoi c6 lién quan 1a nguoi quan ly doanh nghiép 1a phu hop
nhung v4i cach giai thich tir nglt “nguoil quan 1y doanh nghi€p” theo Luat Doanh
nghiép nam 2005 thi con bo s6t nhom ngudi thuc hién chic nang diéu hanh quan 1y
doanh nghiép trén thuc té nhung khong phai 1a nguoi giit chirc danh lanh dao diéu
hanh doanh nghiép.

Theo céach giai thich nguoi quan 1y cong ty quy dinh tai Khoan 13 Diéu 4 Luat
Doanh nghiép ndm 2005 thi nguoi quan 1y cong ty la cac thanh vién hgp danh cong
ty hop danh, chu tich HDTV, chu tich cong ty, thanh vién HPQT, gidm dbc hodc
tong giam dbc va cac chic danh quan 1y khac do Diéu 1& cong ty quy dinh. Piéu
dang lo ngai 1a cach tiép can ctia Luat Doanh nghiép nim 2005 xac dinh ai 1a ngudi
quan 1y cong ty theo cac chirc danh ma ho ndm giir ma khong phai 1 nguoi ma theo
chtrc niang cong viéc ma ho thuc hién, cu thé 1a ra cic quyét dinh quan 1y cong ty
[7]. Trén thyc té con c6 nhitng nguoi goi 14 gidm déc thuc té hay giam doc gidu mit
ma trong Luat Doanh nghiép hién hanh cua Viét Nam khong tim thdy bat cir quy
dinh tuong thich nao.

Giam ddc thuc té duge hiéu 1a ngudi hanh xir voi vi tri, chirc ning cta giam
dbc nhung ho di khong dugce bo nhiém vi tri ndy mot cach hop phap. Vi du: (i)
giam d6c A da hét nhiém ky theo quyét dinh bé nhiém, nhung sau ngdy d6 cong ty
van chua bd nhiém duoc ngudi thay thé dé ban giao cong viée thi giam déc A vin
1am viéc binh thuong va dugc coi 1a giam dbc thuc té ciia cong ty; (ii) ong B duoc
bau lam chi tich HDQT nhung khong phu hop véi tiéu chuan chi tich HPQT duogc
quy dinh trong Diéu 18 cong ty thi 6ng B néu dang thyc hién cic cong viéc clia giam
dbc van duoc coi 1a giam dbc trén thuc té cia cong ty.

Giam déc gidu mat 1a nguoi khong duoc chinh thirc bo nhiém lam giam dbc
nhung ho lai chi dao diéu khién gidm ddc hop phap hanh dong theo ¥ chi ctia minh.
Vi du: (i) mot c6 dong chi phdi tir chdi tré thanh giam ddc nham tranh khoi trach
nhiém ca nhan, nhung ho dimg & hau trudng thao ting hoat dong cua giam dbc; (ii)
mot ngudi khong di tiéu chuan 1am nguoi quan 1y doanh nghiép (cong chirc nha
nuée, giam ddc doanh nghiép bi tuyén bd pha san...) ¢ gop von thuc té vao doanh
nghiép thao ting hoat dong ctia giam ddc.

Nhitng hién twong trén xay ra khong it trong thuc tién hoat dong ctia cic cong

ty cia Viét Nam. Nhitng ngudi ndy ciing c6 cac nghia vu va chiu trach nhiém trude
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phap luat nhu gidm ddc hop phap khéc 13 trung thanh véi loi ich cia cong ty va khi
tham gia cac giao dich c6 xung dot 1¢i ich nhu giao dich gitra cong ty vdi nguoi co
lién quan ciing phai chiu thi tuc kiém soat chit ché. Tuy vay, han ché cua Luat
Doanh nghiép nim 2005 chua quy dinh chinh xac vé nguoi quan 1y 1am phat sinh
van dé dang lo ngai va gy kho khin trong thuc tién thi hanh, khong dé cao duoc
tinh minh bach va van c6 thé xay ra viéc 1g1 dung giao dich gifra cong ty voi cac doi
tuong nay dé chiém doat tai san ctia doanh nghiép.

Luat Doanh nghi¢p ndm 2014 dd mé rong dién nguodi cd lién quan ¢ nhing
ngudi than thich ctia ngudi quan 1y va cac thanh vién c6 déng chiém phan vén gop,
) phén chi phéi 13 anh ré, em ré, chi dau, em dau. Hé qua la ¢4 nhan duogc uy quyén
clia nhitng ngudi ndy va doanh nghiép ma nhiing ngudi nay cé von goép hoic cd
phan chi phéi cling duoc coi 1a ngudi c¢é lién quan. (Piém d, e, g Khoan 17 Diéu 4
Luat Doanh nghiép nam 2014).

Thir hai, cic quy dinh phdp ludt dé nhin dién giao dich giiva cong ty véi
ngwoi cé lién quan can kiém sodt

Céc loai hinh cong ty khic nhau c6 cach tiép can khac nhau ddi v6i nhiing
giao dich gitta cong ty vdi nguoi duge xac dinh 1a ngudi cd lién quan. Tuy nhién,
nhiéu quy dinh trong ndi dung nay thé hién su khong 16 rang vé cach tiép can,
khong twong thich trong vin ban phap luat va khong thyc thi duoc trén thuyc té.

a. Doi véi cong ty trach nhigm hiru han 2 thanh vién tré lén

Khoan 1 DPiéu 59 Luit Doanh nghiép nim 2005 quy dinh vé giao dich giita
cong ty voi cac ddi tuwong can kiém soat. Luat Doanh nghiép nim 2014 ké thira
nhing quy dinh tai Khoan 1 Diéu 59 Luat Doanh nghiép nam 2005. Cu thé:

a. Thanh vién, nguoi dai dién theo ity quyén ciia thanh vién, giam doc, Tong
gidm doc, nguwoi dai dién theo phdp ludt ciia cong ty;

b. Nguoi c6 lién quan ciia nhitng nguwoi quy dinh tai diém a Khoan nay;

c. Newoi quan 1y céng ty me, nguoi c6 tham quyén bé nhiém nguoi qudn 1y
cong ty me;

d. Newoi cé lién quan ciia nguoi quy dinh tai diém ¢ khodn nay.

Quy dinh vé nhan dién giao dich giita cong ty v6i nguoi co lién quan trong
hinh thtrc cong ty trach nhiém hiru han hai thanh vién can kiém soat con nhiéu bat

cap va khong phu hop nhu sau:
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Thir nhat, Luat Doanh nghiép nam 2005 xac dinh tat ca cac thanh vién va
ngudi dai dién theo uy quyén cua thanh vién déu 13 nguoi co lién quan can kiém
soat khi xac 1ap giao dich véi cong ty.

Theo diém a nay thi tit ca cac thanh vién cong ty c6 quan hé hop dong véi
cong ty thi giao dich nay déu cin phai kiém soat theo mot thu tuc riéng ma khong
phu thudc vao s6 vén gép ma thanh vién d6 nam giir. Quy dinh nay budc cac giao
dich gitra cong ty vo1 moi thanh vién phai cong khai héa va thong qua tai HDTV
v6i ty 18 biéu quyét nhat dinh thay vi do giam dbc quyét dinh. Tuy nhién, diém bat
hop 1y & quy dinh nay 1a khong phai tit ca giao dich giita cong ty véi thanh vién
cong ty nao ciing can kiém soat. Trén thyc té, viéc kiém soat nay dan dén hau qua
t6n kém vé chi phi va thoi gian, khong thiét thuc va chua phi hop vé6i thuc té boi vi
khong phai thanh vién ndo ciing c6 thé chi phdi dén viéc thiét 1ap giao dich ma chi
khi s& hitu dén s6 vén gop nhat dinh méi co6 thé chi phéi dén quyén biéu quyét xac
lap giao dich. Do @0, can sira ddi quy dinh nay theo huéng chi cac thanh vién s&
hitu phan vén gop chi phdi méi dugce coi 1 ngudi ¢o lién quan.

Nguoi dai dién theo Gy quyén cua thanh vién ¢ day dé cap dén nguoi dai dién
theo Uy quyén cta thanh vién 1a t6 chtic theo Piéu 48 Luat Doanh nghiép nim 2005.
Khi nhiing nguoi nay xac 1ap giao dich voi cong ty nhan danh ban than ho ma
khong phai nhan danh t6 chirc ma ho duoc ty quyén thi giao dich nay ciing khong
can thiét phai dugc kiém soat bai vi nhitng ngudi nay khong c6 kha niang quyét dinh
dén giao dich hodc chi phdi dén viéc thiét 1ap giao dich. Tuy nhién, chi khi ho 1a
ngudi dai dién theo iy quyén cua thanh vién 1a to chirc s¢ hitu trén 35% von diéu 1é
tré 1én thi ho c6 thé giy stc ép dén nguoi c6 thAim quyén nham tac dong dén viec
thiét 1ap giao dich thong qua viéc s hitu von gop dén mirc co thé phu quyét cac
quyét dinh cia HDTV .

Thir hai, cach tiép can vé ngudi ¢ lién quan trong giao dich véi cong ty
TNHH hai thanh vién tr¢ 1én con nham 14n khi quy dinh nguoi ¢6 lién quan véi ca
nhan va khong tuong thich trong cung van ban la Luat Doanh nghi¢p nam 2005.

Nguoi ¢6 lién quan trong phan giai thich tir ngit thi dugc dé cap véi tu cach 1a
ngudi c6 lién quan cua coéng ty. Tuy nhién, diém b va diém d Khoan 1 Piéu 59 lai
dé cap ngudi c6 lién quan v6i ca nhan nén khong tuwong thich voi phan giai thich tir
ngit trong Luat Doanh nghiép nam 2005 va khong biét ap dung trén thyuc té nhu thé

nao cho ding. O ddy ngudi co lién quan dén ca nhan trong truong hop cu thé nay
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nham dén nguoi than thich ciia nhimg ngudi ké trén, cac cong ty ma nhimng ngudi
trén c6 c6 phan von gop chi phdi thi quy dinh ndy c6 y nghia. Do d6 can phai sira
do6i lai diéu khoan nay dé phu hop va twong thich v&i phan giai thich tir ngit vé
nguoi co 1ién quan trong Luat Doanh nghiép ndm 2005.

Thir ba, quy dinh vé& nguoi c6 lién quan 13 cic ngudi quan 1y cong ty me,
ngudi c6 tham quyén bo nhiém nguoi quan 1y cong ty me trong giao dich véi cong
ty can kiém soat.

Theo Luat Doanh nghiép nam 2005 ngudi quan 1y cong ty me 13 giam dbc, cac
thanh vién HDTV (néu cong ty me 1a cong ty TNHH), cha tich HDQT (néu cong ty
me la CTCP). Nhitng ngudi nay co thé tac dong dén ngudi c6 tham quyén 1a ngudi
quan 1y cong ty con quyét dinh giao dich thong qua quan hé véi cong ty me. Nguoi
quan 1y cong ty me c6 thé giy stc ép dén cong ty me khi tham gia quyét dinh cac
van dé trong cong ty con. Trong nhitng trudng hop nay thi viéc kiém soét giao dich
giita cong ty TNHH véi nhitng nguoi nay 1 phit hop. Tuy nhién, van dé nay nén dé
Diéu 18 quy dinh boi vi nhitng nguoi ¢6 lién quan c¢6 quan hé gian tiép voi doanh
nghiép phu thudc vao ting cong ty cu thé.

Thir tu, con thiéu nhiéu ngudi dugc coi 1a ¢6 lién quan trong giao dich véi
cong ty can kiém soat & loai hinh cong ty TNHH 2 thanh vién tr 1én

Véi nhitng ngudi ¢6 lién quan dugce liét ké trong Khoan 1 Diéu 59 thi quy dinh
nay con thiéu nhiéu ngudi ¢6 lién quan can kiém soat nhu cong ty me, cong ty con,
cong ty ma thanh vién chiém phan von gop chi phdi, ngudi quan 1y cong ty hoic
ngudi than thich ciia ho c¢6 phin von gop hodc c6 phan chi phdi. Nhiéu quy dinh
khong rd rang, minh bach din dén khong thuc hién dwoc trén thyc té. Phin giai
thich tir ngit vé nguoi c6 lién quan tai Khoan 17 Diéu 4 khong dugc ké thira, ching
t6 su khong twong thich vé quy dinh ngay ca trong mét vin ban phap luat 1a Luat
Doanh nghiép ndm 2005.

b. Doi véi cong ty TNHH mét thanh vién

Kiém soat giao dich giira cong ty voi ngudi cé lién quan ddi voi cong ty
TNHH mét thanh vién chi dit ra trong trudng hop do mét to chic 1am chu sé hiru
boi vi tai san cia to chic khi d6 duoc giao lai cho mét sé ngudi quan 1y goi la
ngudi dai dién theo y quyén néu khong kiém soat chit ch& s& din dén bi chiém

doat. Chu so hitu cong ty 1a mot thyc thé phap 1y vo hinh (t6 chic) khong thé truc
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tiép quan 1y hay diéu hanh coéng ty nén ty quyén cho mdt s6 ngudi thay mat dé quan
Iy cong ty. Trong bdi canh nhu vy, phap luat phai dit ra cac quy dinh nhim kiém
soat nhimg nguoi dugc trao quyén quan 1y nay c6 thé tién hanh giao dich c6 xung
dot loi ich, gay thiét hai vé tai san cho chu s& hitu. Quy dinh vé& hop dong, giao dich
gitta cong ty TNHH mot thanh vién 13 t6 chirc v6i ngudi co lién quan tai Khoan 1
Diéu 75 Luét Doanh nghiép nam 2005 nhu sau:

a. Chu so hitu cong ty va nguoi co lién quan cua chu so hitu cong ty

b. Nguoi dai dién theo iy quyén, gidm doc hodc tong giam doc va kiém sodt vién

c. Nguoi ¢6 lién quan cia nhitng nguoi quy dinh tai diém b khodn ndy

d. Nguoi quan Iy ciia chii s¢ hitu cong ty, nguoi cé tham quyén bo nhiém
nguoi quan ly do

e. Nguoi cé lién quan ciia nhitng nguoi quy dinh tai diém d khodn nay

So véi cac loai hinh doanh nghi¢p nghiép khac thi cong ty TNHH mdt thanh
vién 1a t chirc ¢ didc thu riéng vé t6 chirc, quan 1y nén nhitng dbi tuong dugc coi 1a
ngudi c6 lién quan trong giao dich gitta cong ty véi ho can duogc kiém soét ciing co
khéc biét so vdi cac loai hinh doanh nghi€p khac nhu chu s hitu cong ty, nguot dai
dién theo iy quyén, kiém soat vién va nguoi quan 1y chii s& hitu. Quy dinh vé giao
dich giita cong ty TNHH mét thanh vién 13 t6 chtrc v6i ngudi c6 lién quan can kiém
soat da thé hién dugc wu diém nay.

Thir nhat, d6i véi viéc xac dinh giao dich giita cong ty v6i chu so hiru 1 nguoi
c¢6 lién quan can kiém soat. Chul s¢ hitu cong ty 1a to chic dau tu von thanh 1ap
cong ty. Trong cong ty TNHH mét thanh vién 1a t6 chirc thi chii so hitu cong ty chi
la mdt va dugce xac dinh 1a nguoi c6 lién quan. Vay tai sao phéap luat phai dit ra viéc
kiém soat giao dich giita cong ty v6i chu so hitu béi giao dich nay cé thiét 1ap ciling
khong anh huéng quyén loi dén ngudi gop von nao khac? Van dé 1a & tinh TNHH
ma chi s& hiru cong ty phai chiu trén s6 vén gop. Néu giao dich nay dugc thiét 1ap
dua trén su xung dot loi ich gitta cong ty vdi chu thé tao ra né va c6 su chiém doat
tai san cua cong ty thi ¢ thé anh huong dén loi ich nguoi thir ba nhu khach hang,
chui ng, nguoi lao dong... boi viée 191 dung ché d6 TNHH cua chu s hitu. Ngoai ra,
trong nhiéu trudng hop, cac bén con loi dung phuong thirc giao dich giita cong ty
v6i chu sé hitu hodc nguoi co lién quan cta chil so hiru trong cac giao dich chuyén

gia nham tron tranh nghia vu tai chinh doéi véi nha nude.
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Thyc tién di chimg minh trong thoi gian gan day, gidi chirc Viét Nam da
chtng kién nhiéu thuvong vu chuyén gia gitta cong ty c6 100% von dau tu nude
ngodi véi ngudi co lién quan ciia chit s¢ hiru 1a céng ty me ¢ nudc ngoai dé nham
tron tranh nghia vy vé thué ddi vai Viét Nam nhu vu viée & cong ty TNHH mot
thanh vién Keangnam- Vina, cong ty TNHH Addidas Viét Nam. Xuét phat tir quyén
tu do thda thuan trong hop déng, cac bén c6 thé thoa thuan gia thép hoac cao hon
gia thi truong. Didu nay nham dén viéc diéu tiét nghia vu thué tir noi c6 muc thué
suat cao sang noi c6 muc thué suat hodc dé chuyén lgi nhuan ra nudc ngoai.

Thang 10/2007, sau 3 thang dugc cip phép, Keangnam Vina da ky hop dong
chia khoa trao tay vdi cong ty Keangnam Enterprise - mgt thanh vién cung cong ty
me dé lam téng thadu EPC. Toéng gia tri hop ddng 1én t6i 871 triéu USD.
Keangnam Enterprise khong chi ddm nhiém viéc khdo sat, thiét ké du 4n, cung cép
thiét bi may moc, thi cong xay dung ma con cung cip ca dich vu tu van tai chinh,
dan xép vén vay cho Keangnam Vina. Nam 2008, Cong ty TNHH mét thanh vién
Keangnam — Vina ky hop dong vay tir ngan hang Kookmin Bank (Han Qudc) la
cong ty con cua cung cong ty me (chu s& hiru cua cong ty TNHH mot thanh vién
Keangnam Vina) v6i 13i sut 12%/nam, gip d6i muc 14i sudt cho vay USD cua ngan
hang Viét Nam tai thoi diém do. [31]

Dbi voi cong ty TNHH Addidas Viét Nam ciing twong ty khi cong ty TNHH
Addidas Viét Nam ky hop dong dai 1y mua ban v6i Addias International Trading
B.V (14 cac cong ty lién két cuia Addidas Viét Nam), thoa thuan phi hoa hong voi ty
1€ 8,25% gia tri mdi giao dich. Theo hop déng nay, Adidas Viét Nam chi dinh
Adidas International Trading B.V thay mat Adidas Vi¢t Nam thuc hién cac dich vu
nhu tim nha san xuit cho hang héa lién quan, tim ngudn cung Ung mau, dit don
hang, kiém tra vat liéu, thanh phén va hang hoéa, giam sat sy tuan thu...Bén canh do,
Adidas Viét Nam chuyén tién hd tro vat dung cho nha ban 1€ nhu cung cép tu ke, dd

ndi that, ngoai that... cho nha ban 1¢ sir dung, nhung khéng yéu ciu thanh toan. [26]

Thir hai, viéc xac dinh nguoi c6 lién quan 1a dai dién theo uy quyén dé kiém
soat giao dich gifta cong ty v6i ho ciing hoan toan phu hop. Néu chu sé hitu chi
dinh mot nguoi lam dai dién theo Uy quyén thi ngudi nay 1a chi tich cong ty; néu
chu s& hitu chi dinh tr hai nguoi trd 1€n thi nhitng nguoi nay la thanh vién cua

HDTV (DPiéu 67 Luat Doanh nghiép nim 2005). Giao dich giita cong ty v&i ngudi
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duoc chu s¢ hitu giao quyén quan 1y phai dugc kiém soat boi vi ¢ thé xay ra xung
dot loi ich va kha ning chiém doat tai san cta cong ty.

Thir ba, xac dinh thanh vién ban kiém soat 1a nguoi cd lién quan dé kiém soat
giao dich gilta cong ty vdi ho cling ¢6 ¥ nghia. Cac loai hinh cong ty TNHH 2 thanh
vién tro 1én va CTCP déu khong dat ra van dé kiém soat giao dich giita cong ty véi
kiém soat vién. Trong cong ty TNHH mat thanh vién 14 t6 chirc, chi sé hitu bo
nhiém mot dén ba kiém soat vién dé thay mit minh kiém soét hoat dong cta cong ty
va giam sat nguoi quan 1y dé dam bao tai san cua chu so hitu khong bi that thoat.
Nhu vay, ban than hop dong ky giita cong ty véi kiém soat vién ma khong dé cho
co quan khac giam sét thi sé din dén hién tugng “vira d4 bong vira thoi coi”. Chinh
vi vy ma giao dich nay ciing phai duoc théng qua bang mot quy ché dic biét.

Tuy nhién, quy dinh vé kiém soat giao dich giira cong ty v6i ngudi co lién
quan can kiém soat trong cong ty TNHH mot thanh vién van con nhirng bat cip sau:

Mot 1, cach tiép cin vé ngudi co lién quan véi ca nhan theo quy dinh tai
Khoan 1 Piéu 75 chwa phu hop va twong thich vé6i phan giai thich tir ngir vé ngudi
o lién quan voi cong ty. Ngudi co lién quan cua chu sé hiru cong ty va nguoi quan
1y ctia chi s¢ hitu cong ty, nguoi cd tham quyén bd nhiém nhitng ngudi quan 1y d6
1a nhitng ca nhén, t6 chirc duoc giai thich & Khoan 17 Piéu 4, trong khi d6 Khoan
17 Piéu 4 quy dinh vé ngudi co lién quan véi cong ty. Su khong 1o rang nay dan
dén khong thé thyc hién trén thyc té. Quy dinh ndy can dugc hiéu 1a nhimng ngudi
¢ quan hé truc tiép véi chi so hitu, nguoi quan 1y ctia chu s hitu nhu nhitng ngudi
than thich, nhirng doanh nghiép ma nhiing ngudi nay c6 phan von gép hodc c¢o phan
chi phéi.

Hai la, quy dinh vé nguoi quan 1y cua chil s¢ hiru cong ty va ngudi ¢ thaim
quyén bd nhiém nguoi quan 1y thé hién khong rd rang. Déi v6i chi so hitu cong ty
la céac loai hinh doanh nghi¢p thi nguoi quan ly cua chu s¢ hitu dugc xac dinh.
Trong trudong hop cac cong ty TNHH mot thanh vién do Nha nudc s¢ htru 100%
vbn diéu 1é thi nguoi quan 1y chu s hiru va nguoi ¢6 thim quyén bo nhiém nhimng
nguoi ndy cling khong duge minh bach va khong dé xac dinh.

O ndi dung nay, Luat Doanh nghiép nim 2014 ciing khong c6 quy dinh khac
so v6&i Ludt Doanh nghi¢p nam 2005 ma chi quy dinh cy thé hon & diém “nguoi dai
dién theo ty quyén” cua td chirc 1a cac “thanh vién cia HDTV”.

c. Doi vdi cong ty co phan
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Giao dich gitra CTCP véi nhitng ddi twong sau dugc coi 1a ngudi ¢é lién quan
can phai thuc hién thu tuc kiém soat (Khoan 1 Piéu 120 Luat Doanh nghi¢p nam
2005):

a. Cé déng, nguoi dai dién theo ity quyén ciia c6 dong sé hitu trén 35% tong
6 ¢6 phan phé théng ciia cong ty va nguoi ¢é lién quan cia ho;

b. Thanh vién HPQT, gidm déc hodc tong giam doc;

c. Doanh nghiép quy dinh tai diém a va diém b Khoan 1 Piéu 118 ciia Ludt
nay va nguoi ¢é lién quan cia thanh vién HPQT, gidm doc hodc Tong gidm doc.

Quy dinh vé ngudi ¢6 lién quan trong hinh thire CTCP can thyc hién tha tuc
kiém soat con mot s6 bat cap va khong phit hop nhu sau:

Thir nhdt, Luat Doanh nghi¢p nam 2005 lai c6 sy nham 13n khi tiép can nguoi
c¢6 lién quan cua c4 nhan khac v6i phan giai thich tir ngir 1a ngudi lién quan cia
cong ty. Piém a va ¢ Khoan 1 Piéu 120 dang 18 phai quy dinh 13 ngudi than thich
ctia nhitng ngudi nay hodc doanh nghiép ma ngudi quan 1y, ¢d déng co phan von
g6p chi phdi, ngudi than thich ciia nhitng ngudi nay sé hitu phan vén gop, ¢ phan
chi phdi thi méi c6 y nghia. Chinh cach tiép can nay khién cho c6 su khong twong
thich vé quy dinh trong vin ban phap luat doanh nghiép.

Thir hai, quy dinh vé cac giao dich cin kiém soat tai Khoan 1 Piéu 120 chua
xéac dinh day du cac ddi twong duoc coi 13 ngudi c6 lién quan khi xéac 1ap giao dich
v6i cong ty can kiém soat nhu cong ty me, cong ty con, nhitng doanh nghiép ma
ngudi than thich ctia ngudi quan 1y cong ty, cd dong so hitu ¢b phan chi phéi c6 vén
gop; quy dinh khong tuong thich, khong r6 rang véi quy dinh trong Ludt Doanh
nghiép nim 2005 vé phan gidi thich tir ngit “ngudi co lién quan” ciia doanh nghiép
va hau qua 13 kho thuec thi trén thyc té.

Co cdu s6 hitu von ctia cac CTCP cua Viét Nam 1a tap trung nén quy dinh vé
ngudi co lién quan 1 cac cd dong so hitu tir 35% c6 phan pho thong trd 1én khi ky
hop ddng vai cong ty phai chiu kiém soat. Vi quy dinh nay cia Luat Doanh nghiép
nam 2005 duoc hiéu cb dong sé hiru tir 35% cb phan phd thong trd 1én dugce coi 1a
¢ dong 16n, ¢6 kha ning chi phdi dén cac quyét dinh cua doanh nghiép. Tuy nhién,
v6i sy phét trién cua thi truong chimg khoan hién nay, Luat Doanh nghiép nim
2014 da quy dinh mo rong hon nhing giao dich v6i nguoi ¢ lién quan can kiém
soat & CTCP 1a cac giao dich giita cong ty v6i cd dong s& hitu tir 10% cb phan phd

thong tré 1én cia cong ty. (Piém b Khoan 1 Diéu 162 Luat Doanh nghiép nim
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2014). Quy dinh nay phu hop véi thong 1& & & cac nude c6 co cau sé hiru tip trung
nhu Phap, Duec.

Trong cac cong ty hop danh, ngoai thanh vién hop danh con cé cac thanh vién
g6p von chiu trach nhiém hiru han d6i voi hoat dong kinh doanh ciia cong ty trong
s6 von gop vao cong ty. Ban chat ciia cong ty hop danh thudc loai hinh cong ty doi
nhan va phap luat khong can thiét phai can thiép dé kiém soat giao dich giita cong
ty vo1 nguoi co lién quan cia cong ty vi cac thanh vién hgp danh chiu trach nhi€ém
v6 han va lién d6i vé moi hoat dong kinh doanh cua cong ty, khong chi dam bao lgi
ich cta cong ty ma con loi ich cia bén thir ba. Song, vi Luat Doanh nghi€p nam
2005 ciing nhu Luat Doanh nghiép nam 2014 con thiét ké thém cac thanh vién gop
vbn trong cong ty hop danh va do d6, c6 thé xdy ra viéc cac thanh vién hop danh loi
dung giao dich gifra cong ty voi ban than hg hodc nhiing nguoi cé lién quan téi ho
s& anh huong dén sb vén gop vao cong ty cua thanh vién gép vén. Chinh vi vay,
viéc khong kiém soat giao dich giita cong ty véi ngudi co lién quan trong cong ty
hop danh, khong cho phép thanh vién gop von kiém soat, giam sat giao dich hoic
khéi kién thanh vién hop danh néu bi thiét hai s& anh hudng dén loi ich clia ho. Loi
ich cua thanh vién gép von khi di dau tu vao cong ty khong duoc cac nha 1ap phap
tinh dén? Do d6, can thiét phai bo sung cac quy dinh vé giao dich giita cong ty hop
danh v6i nguoi cé lién quan can kiém soat va trinh ty, thu tuc kiém soat loai giao
dich nay.

2.1.1.2. Nhin di¢n giao dich giita cong ty véi ngudi cé lién quan cin kiém
soat theo phap luit vé chirng khoan

Theo nguyén tic 4p dung phap luit duoc ghi nhan trong Luat Doanh nghiép
nam 2005, cac CTCP duoc coi 1a cic cong ty dai chung s& chiu su diéu chinh cta
phdp luat chimg khoan vé1 tu cach la phap luat chuyén nganh trong viéc &p dung
cac quy dinh vé kiém soét giao dich giita cong ty véi nguoi ¢ lién quan. Nhimng
van d& ma phap luat chimg khoan khong quy dinh méi ap dung céc quy dinh phap
luat doanh nghiép.

Trude hét, phai khfmg dinh rf;ing viéc xac dinh nhiing ddi tuong duogc coi la
ngudi ¢ lién quan va tha tuc kiém soat giao dich giita cong ty véi ngudi co lién
quan & cac cong ty dai ching yéu cau phai rd rang hon, chit ch& hon bdi vi cac
cong ty dai chung c6 kha nang tiép can von tir s6 luong 16n nha dau tu trén thi

truong. Piéu ndy nham gép phan bao vé quyén va loi ich hop phap cua cd dong,
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thiét 1ap co ché quan tri rd rang minh bach va gép phan lanh manh héa moéi truong
dau tu.

Nguoi cé lién quan theo phap luat chirng khoén dugc quy dinh cu thé 1a Luat
chtng khoan duogc stra d6i, bo sung nim 2010 va Thong tu s6 121/2012/TT-BTC
ngay 26/7/2012 quy dinh vé quan tri cong ty va Piéu 16 Mau ap dung cho cic cong
ty dai chung. Theo quy ché quan tri 4p dung cho cac cong ty dai ching, viéc xac
dinh nguoi c6 lién quan 4p dung theo quy dinh ctia Luat Chirng khodn nam 2006
(Khoan 1 Piéu 2 Théng tu 121/2012/TT-BTC ngay 26/7/2012).

Cu thé, Khoan 34 Piéu 6 Luét ching khoan nam 2006 di quy dinh vé nguoi
c6 lién quan rong hon so voi Luat Doanh nghi€p nam 2005 & mot s6 doi tuong nhu
coi cac to chirc ma ¢ ca nhéan 1a nhan vién, giam ddc/tong giam déc, chu so hitu
10% s6 c6 phiéu co quyén biéu quyét ctia cong ty 13 nguoi co lién quan. Néu so
sanh voi Luat Doanh nghiép nim 2005, day c6 thé coi 1a ngudi ¢6 lién quan ¢6 quan
hé gian tiép v6i doanh nghiép. Cac to chirc ¢6 nhdn vién cla cong ty ciing dugc coi
1a nguoi co lién quan véi cong ty. Hodc cac t6 chirc ma co co dong sé hiru tir 10%
c¢6 phiéu co quyén biéu quyét tré 1én cta cong ty thay vi quy dinh c6 dong sé hitu
c6 phan chi phdi trong Luat Doanh nghiép nam 2005. Ly do 14 trong cac cong ty dai
chung, chi s6 hitu tir 5% cb phan c6 quyén biéu quyét trd 1én cta cong ty da duoc
coi 1a c6 dong 16n.

Dién nguoi c6 lién quan dugc md rong hon ¢ quy dinh thanh vién Ban Kiém
soat ciing duoc coi 1a ngudi c6 lién quan va phai kiém soat giao dich giira nhitng
ngudi ndy voi cong ty. Ly do 1a thanh vién Ban kiém soat chinh 1a nguoi s& kiém
soat viéc tudn theo phap luat va diéu 1é cong ty, Nghi quyét cia PHPCD cua
HDQT, Giam d6c/Tong giam dbc. Khi cong ty ky két hop dong vai thanh vién Ban
kiém soat thi s& 1a “vira d4 bong, vira thoi coi” va can phai c6 thu tuc kiém sat dbi
v6i cac giao dich nay. Quy dinh nay hoan toan hop 1y va Luat Doanh nghiép hién
hanh van chua quy dinh d6i tuong ngudi c6 lién quan ndy va can thiét phai bo sung.

Quy dinh vé& ngudi co lién quan trong Ludt Chimg khoan nim 2006 khong chi két
ndi dén céc giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan can kiém sot trong quy ché
quén tr1 doanh nghiép ban hanh kém theo Thong tw 121/2012/TT-BTC ngay 26/7/2012 ma
con két ndi dén nhiéu quy dinh khac nhu nghia vu cong bd thong tin giao dich ching
khoan cua nhimg nguoi c6 lién quan... Tuy nhién, trong cic vin ban phéap ludt vé chimg
khoan nhu Luat Chimg khoan, Thong tu 121/2012/TT-BTC ngay 26/7/2012 ban hanh quy
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ché quan tri doanh nghiép va Diéu 1¢ mau van con nhiing han ché trong viéc xac dinh giao
dich gitta cong ty véi nguoi ¢6 lién quan can kiém soat nhu sau:

Thir nhdt, quy ché quan tri va Piéu 16 Miu danh cho cong ty dai ching ban
hanh theo Thong tu 121/2012/TT-BTC c6 quy dinh vé ngudi co lién quan khac
nhau ma dang 18 phai 1a thong nhét bai vi quy ché quan tri 1 cu thé hoéa quy dinh
trong Piéu 1¢ lién quan dén quy dinh vé tham quyén, chirc ning ciia cac co quan
quan 1y trong cong ty sao cho dam bao quyén loi cua cac c6 dong. Cu thé, néu nhu
quy ché quan tri cong ty giai thich vé nguoi c¢6 lién quan theo quy dinh cta Luat
ching khoan thi Diéu 1¢ miu lai giai thich ngudi c¢6 lién quan theo Luat doanh
nghié€p ndm 2005. (Diém d Khoan 1 Diéu 1 Phan I Diéu 1&é Mau duoc ban hanh
trong phan Phy luc Thong tu 121/2012/TT-BTC ngay 27/6/2012). Thyc té danh
muc nguoi cd lién quan trong hai van ban Luat Doanh nghi¢p ndm 2005 va Luat
Chtng khoan ndm 2010 1a khéc nhau.

Thir hai, trong Diéu 16 Mau chi dé cap dén giao dich giita nguoi quan 1y va
nhém ngudi ¢ lién quan cd quan hé truc tiép v6i ngudi quan 1y can kiém soat ma
khong dé cap dén ngudi c6 lién quan 1a cac cd dong 16n va nhém ngudi ¢ lién quan
¢6 quan hé truc tiép voi ho. Néu cong ty khong quy dinh cu thé vao Piéu 1¢ doanh
nghiép thi s& phai 4p dung Luat Doanh nghiép dé giai quyét vin dé, s& gay kho khan va
phtrc tap hon cho doanh nghiép.

Trong linh vuc chimg khoan viéc kiém soat thé hién bang cac quy dinh cam
giao dich gilta cong ty voi nguoi co lién quan khac biét so véi phdp luat doanh
nghiép nhu sau:

Thir nhdt, phap luat chting khoan cdm giao dich giita cong ty dai ching véi
ngudi c6 lién quan trong mot sé linh vyc. Cong ty dai chiing khong duoc cung cap
cac khoan vay hodc bao lanh cho cac ¢ dong va nhimg ngudi ¢ lién quan (Khoan
3 Piéu 24 Thong tu 121/2012/TT-BTC ngay 26/7/2012). Quy dinh ndy nham bao
dam an toan cho cic nha dau tu trén thi truong ching khoan, loai bo viéc ngudi cd
lién quan cta cong ty c6 thé thong qua cac giao dich cho vay hoic bao lanh tién vay
chiém doat tai san cta cong ty. Tuy nhién quy dinh nay lai mau thuin ngay véi
Khoan 4 Diéu 22 ctua Thong tu nay khi cho rang “Céng ty khong dugc cip cac khoan
vay hodc bdo 1anh cho céc thanh vién HDQT, thanh vién Ban Kiém soat, giam dbc didu
hanh, cac can bg quan 1y khac va nhitng nguoi c6 lién quan tdi cac thanh vién néu trén,

trir khi PHPCD quyét dinh khac. Nghia 1 néu cac ¢ dong cia cong ty tai cudc hop
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DHDCD ra Nghi quyét chap thuan giao dich nay thi giao dich nay van dugc thyc hién.
Day 1a su thiéu nhit quan ngay trong mot vin ban phap luat va hé qua 1a cong ty dai
chiing khong biét phai thyuc hién nhu thé nao cho dung.

Thir hai, theo Piéu 29 Quy ché t6 chic va hoat dong cia cong ty chimg khoan
ban hanh boi Quyét dinh s 27/2007/QD-BTC ngay 24/4/2007, cac cong ty kinh
doanh chiing khoan khong dugc dau tu mua cd phiéu hodc phan von gop ciia cong
ty ¢6 s& hitu trén 50% von diéu 16 cua cong ty chimg khoan, trir truong hop bao
lanh phat hanh theo hinh thic cam két chic chan. Pay 1a quy dinh cam giao dich
gifra cong ty chirng khoan véi nguoi c6 lién quan 1a doanh nghiép sé hitu trén 50%
von diéu 1é ctia cong ty ching khoan, chinh 1a cic cong ty me cta cong ty ching
khoén. Loai giao dich cu thé bi cAm 1a giao dich mua ban ) phiéu. Quy dinh cAm
doan nay nhim bao dam an toan cho hoat dong cia cac cong ty chimg khoan va
cling chinh 1a bao vé quyén loi clia cac nha dau tu trén thi trudng ching khoén.

2.1.1.3. Nhan dié¢n giao dich giira cong ty véi ngudi cé lién quan cin kiém
soat theo phap luit vé tin dung, ngan hang

V& nguyén tic ap dung phéap lut, phap luat vé tin dung, ngan hang 1a mét linh
vuc hoat dong dac thu ctia doanh nghi¢p. Do d6, khi &p dung cac quy dinh phap luat
vé nhan dién giao dich giira cong ty voi ngudi co lién quan can kiém soét thi trudc
hét phai ap dung cac quy dinh cua phap ludt vé tin dung, ngan hang vi nhitng dic
thu riéng trong to chirc va hoat dong ciia loai hinh doanh nghiép nay. Nhiing rii ro
trong kinh doanh trong linh vyc tin dung, ngan hang c6 thé gy thiét hai va do v&
cho ca nén kinh té nén cac quy dinh vé kiém soat giao dich giira cong ty kinh doanh
trong linh vuc ngan hang voéi ngudi ¢6 lién quan chic chin phai doi hoi khat khe
hon so véi cac cong ty kinh doanh trong cac linh vuc khac. Diéu nay doi hoi phai
mo rong pham vi cac giao dich giita cong ty véi nguoi co lién quan can kiém soét,
can qui dinh chit ché hon qui trinhkiém soat. Tuy nhién, phap luat vé tin dung ngén
hang chua thé hién duogc diéu nay.

Khai niém ngudi c6 lién quan trong Ludt cac t6 chie tin dung nim 2010 khong
chi duoc d& cap trong giao dich giita cong ty voi ngudi co lién quan ma con két ndi véi
nhiéu quy dinh khéc trong Luat nhu nhiing truong hop khong duge dam nhén chirc vy
quén 1y, cong khai hoa loi ich ngudi quan 1y... Quy dinh vé ngudi c6 lién quan trong

Luét cac to chirc tin dung dugc m¢é rdng pham vi chu thé hon so v6i Luat Doanh
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nghiép nam 2005. D6 1a thanh vién Ban kiém soat ciia to chirc tin dung, thanh vién
Ban Kiém soét cua cong ty me, cac td chirc c4 nhan sé hitu tir 5% vén diéu 1& hoac
vbn co phan co quyén biéu quyét trd 1én tai t6 chirc tin dung.

Thanh vién Ban Kiém soat ctia cong ty me dugc bd sung vao ngudi co lién
quan bai vi Ban Kiém soat trong co ciu to chirc cia ngan hang dong vai trd rat quan
trong. Do dic thi cia hoat dong ngan hang 1a kinh doanh tién té, nhitng riii ro cua
hoat dong nay cé thé dwa dén tic dong x4u trong nén kinh té. Ban kiém soat thyc
hién kiém toan ndi bo, kiém soat, danh gia viéc chép hanh quy dinh cua phap luat,
quy dinh noi bo, Piéu 1& va nghi quyét, quyét dinh cia DPHPCPD, chu sd hitu,
HDbQT, HDTV.

Dbi v6i cac cong ty kinh doanh hoat dong ngan hang yéu cau von phap dinh
tuong d6i 16m, so hitu trong cac cong ty nay 1a phan tan hon so vdi cac loai hinh
doanh nghiép khac. T6 chirc, ca nhan s& hiru t6i thiéu 5% von diéu 1é ctia ngan hang
hodc c6 phan c6 quyén biéu quyét duoc coi 1a c¢b dong 16n ciia ngan hang.

Luat cac to chirc tin dung di co quy dinh vé giao dich giita cong ty v&i ngudi
¢6 lién quan can kiém soat trong nhitng diéu khoan vé nhiém vu, quyén han cua
DHDCD va HPQT, trong d6 phan biét gi tri giao dich tir 20% vén diéu 1¢ cia t6
chtrc tin dung theo bdo cdo tai chinh gan nhit duoc thong qua tai PHPCD va xac
dinh nguyén tic thong qua giao dich chi can 51% tong s phiéu biéu quyét cua tat
ca co dong c6 mat. Tuy nhién, quy dinh vé nguyén tic thong qua ndy con han ché 1a
chua quy dinh ngudi c6 lién quan khong cd quyén bo phiéu thong qua giao dich.

Ngodi ra, trong phap luat tin dung, ngan hang c6 kiém soat bang cach cam
doan giao dich cdp tin dung gitta to chirc tin dung voi mot sé ddi twong nguoi cd
lién quan. Cu thé, Khoan 1 Diéu 126 Luit cac to chirc tin dung nam 2010 quy dinh:
t6 chuc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai khong duogc cap tin dung ddi véi
cAc ca nhén, to chuc 1a cac dbi tuong sau: Thanh vién HDQT, thanh vién HPTV,
thanh vién Ban kiém soat, Tong giam doc (Giam déc), Pho Tong giam doc (Pho
giam d6c) va cac chic danh twong dwong cua t chirc tin dung, chi nhanh ngan
hang nudc ngoai; c6 dong 1a to chirc c6 nguoi dai dién phan vén gép 1a thanh vién
HDQT, thanh vién Ban kiém soat cua to chirc tin dung hoat dong dudi hinh thirc
CTCP, thanh vién gop von 13 t6 chire cta td chire tin dung hoat dong dudi hinh thirc
cong ty TNHH hai thanh vién trd 1én, chii so hitu 13 t6 chirc cua to chire tin dung 1a

cong ty trach nhiém hiru han mdt thanh vién; Cha, me, vo, chéng, con cua thanh
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vién HPQT, thanh vién HDTV, thanh vién Ban kiém soat, Téng giam dbe (Giam
dbc), Pho Tong giam dbc (Pho gidam ddc) va cac chirc danh twrong duong.

Céc quy dinh trén nham dam bdo an toan trong hoat dong cua to chic tin
dung. Viéc cAm td churc tin dung cép tin dung cho mot s6 chu thé co lién quan nham
ngan ngua hién tuong loi dung chuic vy, quyén han dé chiém doat tai san khong chi
clia to chire tin dung ma con tai san cua khach hang ma t6 chirc tin dung dugc trao
quyén quan ly. Trong s nhitng rai ro thi ¢6 nhitng rai ro c6 thé kiém soat duoc nhur
cac quy dinh vé cAm cép tin dung d6i voi mot sé doi tugng trén. Tuy nhién, co quan
diém cho rang quy dinh ndy 1 cimg nhic. Néu nhu cac dbi twong trén dap tmg duoc
day du cac diéu kién cua khach hang vay vén va c6 kha ning tra ng thi quy dinh cdm
doan nay lai khong tan dung duoc ngudn khach hang tiém ning.

2.1.1.4. Nhan dié¢n giao dich giira cong ty véi ngudi cé lién quan cin kiém
soat theo phap luat vé ké toan

Quy dinh v& nguoi c6 lién quan theo luat ké toan dugc quy dinh cu thé trong
Chuan muc ké toan sé 26 ban hanh kém theo Quyét dinh sé 234/2003/QD-BTC
ngay 30/12/2003. Muc dich cua chuan muc nay 1a quy dinh va hudng din cac
nguyén tic va phuong phép trinh bay thong tin trong bao céo tai chinh vé cac bén
lién quan va cac giao dich gitta doanh nghi€p bdo cdo véi cac bén lién quan. Bao
c4o tai chinh 13 co s& va 1a mot trong cac kénh thong tin quan trong dé cong ty, cac
thanh vién, c6 dong trong cong ty theo ddi va giam sat hoat dong kinh doanh cia
cong ty.

So véi quy dinh vé ngudi c6 lién quan trong Luat Doanh nghiép, cac quy dinh
vé nguodi c¢6 lién quan trong phap luat ké toan dugc hiéu rong hon, dic biét & quy
dinh vé cong ty lién két. Cong ty lién két 1a cong ty trong d6 nha dau tu co anh
huong dang ké nhung khong phai 13 cong ty con hodc cong ty lién doanh cia nha
dau tu.

Tuy nhién cé nhitng chu thé co lién quan lai bi bé lot nhu céac thanh vién, ¢
dong 13 to chtrc s¢ hiru phan vén gop, c¢b phan chi phdi. Piéu nay thé hién sy thiéu
ddng b, thiéu nhat quan, khong tuong thich trong cac vin ban phap luit quy dinh
vé ngudi co lién quan. Hau qua 1 cac thanh vién, co dong kho theo déi va khong

thuc hién dugc viéc gidm sat cia minh.
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2.1.2. Céc quy dinh phép luit vé thii tuc xac lap giao dich

2.1.2.1 Quy dinh phdp ludt vé cong khai héa giao dich giia cong ty vii
nguoi co lién quan

Luat Doanh nghiép ndm 2005 quy dinh nguoi dai dién theo phap ludt cd nghia
vu cong khai hoa giao dich gitta cong ty véi ngudi co lién quan dén cac chu thé co
thim quyén quyét dinh giao dich (Piéu 59, Diéu 75, Diéu 120).

Nguoi dai dién theo phap ludt ctia cong ty phai giri dén cac thanh vién HDTV
(d6i v6i cong ty TNHH 2 thanh vién tré 1én), cac thanh vién HPTV hodc chu tich
cong ty, giam d6c/Tong gidm dbc, cac thanh vién Ban Kiém soat (d6i véi cong ty
TNHH mét thanh vién 13 t6 chuc), cac thanh vién HDQT hoic PHPCD (d6i voi
CTCP) dy thao hop dong hoic nhitng ndi dung chinh ctia hop dong.

Tuy nhién, néu chi quy dinh nghia vu cong khai hoa cua nguoi dai dién theo
phap luit 1a chua du boi vi ngudi co lién quan voi cong ty ¢ quan hé truc tiép véi
doanh nghiép 14 ngudi hiéu biét rd nhét vé giao dich ho dy dinh xé4c 1ap véi cong ty
hodc nhirng nguodi cd quan hé véi ho du dinh xac 13p voi cong ty. Nghia vu cong
khai hoa giao dich dang 1& phai xac dinh dén cac d6i twong nay trude dén nguoi dai
dién theo phép luat thi nguoi dai dién theo phap luat méi co thé cong khai hoa dén
nhitng ngudi c6 thdm quyén phé duyét giao dich. Phap ludt doanh nghiép can phai bo
sung vé nghia vu cong khai giao dich cua ngudi c6 lién quan c6 quan hé truc tiép voi
doanh nghiép dén nguoi dai dién theo phap luat hoic HDTV, HPQT ciia cong ty.

Phép luat chimg khoan da quy dinh rat rd rang vé nghia vu cong khai giao dich
clia ngudi quan 1y nhu sau: Thanh vién HPQT, thanh vién Ban Kiém soat, giam déc
(Tong giam dbc) diéu hanh va can bd quan 1y khac c¢6 nghia vu théng bao cho
HDQT cac giao dich giita cong ty, cong ty con, cong ty do cong ty dai ching nim
quyén kiém soat voi chinh thanh vién d6 hodc véi nhitng ngudi cé lién quan t6i
thanh vién d6 theo quy dinh ctua phap luat. Cong ty dai chung phai thyc hién cong
b thong tin vé nghi quyét DPHPCP hoic nghi quyét HDQT thong qua céc giao dich
néu trén trong thoi han hai muoi bon (24) gid trén trang thong tin dién tir ciia cong
ty vd bao cdo Uy ban chuing khoan nha nudc. (Khoan 3 Piéu 23 Théng tu
121/2012/TT-BTC quy dinh vé quan trj cong ty ap dung cho céc cong ty dai chung).

Theo Luat Doanh nghiép nim 2005, ndi dung yéu cau cong khai c6 thé 13 toan
bd du thao giao dich hodc ndi dung chu yéu cua giao dich. Viéc danh gia giao dich

d6 c6 thé phat sinh tu loi hay khong thi néu chi dwa vao ndi dung giao dich c6 thé
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chua dit ma can phai dwa vao cac ndi dung lién quan khac nhu méi lién quan cia
nguodi d6 voi cong ty nhu thé nao, cac loi ich ma ngudi c6 lién quan cé thé dat
duoc. Hon nita, ndi dung ciia dy thao giao dich va nodi dung cua giao dich c6 thé 1a
khac nhau. Déi khi, néu quy dinh chua 13 rang 13 cong khai du thao giao dich, cac
bén van co thé co cic sira doi, b sung khac va diéu nay co thé anh huong dén
quyén loi cia cong ty.

Phép luat vé chimg khoan & ndi dung nay di quy dinh chit ché hon ddi véi cac
cong ty dai ching. Trong Quy ché quéan tri cong ty ap dung cho céc cong ty dai
chung, ngoai nhitng yéu t6 quan trong vé hop dong thi nhitng méi quan hé va loi ich
cua can bd quan 1y hodc thanh vién, Hoi déng quan tri phai bao cao trudc Hoi déng
quan tri hodc Pai hoi dong cb dong tuy gid tri giao dich. (Piém a, b Khoan 4 Piéu
35 Diéu 18 Mau duoc ban hanh trong phu luc Thong tu 121/2014/TT-BTC ngay
26/7/2012). Ngoai nhitng thong tin co ban ciia hgp dong, nhitng ngudi co tham
quyén quyét dinh x4c 1ap giao dich con phai dénh gia cac thong tin lién quan khac
dé xac dinh c6 hay khong c6 viéc loi ich bi sé chia tir viéc thyc hién hop dong. Quy
dinh nay chit ché hon va d3 tiém cén gan hon vai théng 1& qudc té.

Vé yéu cau cong khai giao dich, phap luat vé tin dung, ngan hang hoan toan
b6 ngo, khong quy dinh boi vi Ludt cac to chirc tin dung khong c6 quy dinh riéng vé
giao dich giita cong ty voi nguoi c6 lién quan ma dua vao diéu khoan vé nhiém vu
va quyén han cia PHPCD hoic HPQT. Pay 1a diém bét cap trong quy dinh cia
phap luat vé tin dung ngan hang hién hanh.

Luat Doanh nghiép nim 2014 d3 sira d6i quy dinh lién quan dén nguoi co
nghia vu cong khai lad nguwoi ky hop dong. Viée stra d6i nay 1a hop 1y boi vi Luat
Doanh nghiép nam 2014 da sira doi cong ty c6 thé co nhiéu hon mot nguoi dai dién
theo phap luat ky két hop dong, vay thi nguoi dai dién theo phap luat cho cong ty ky
hop dong c6 nghia vu cong khai dén ngudi ¢ tham quyén dy thao hop dong da ky.
Vé noi dung cong khai, Luat Doanh nghiép nam 2014 di bd sung yéu cau can cong
khai cdc déi twong cé lién quan dén hop dong. Quy dinh vé yéu cau nay da han ché
dugc bat cap ctia Luat Doanh nghiép nim 2005. Tuy nhién, van con ton tai nhiéu
bat cép lién quan dén chu thé c6 nghia vu cong khai nhu di dé cap trong Luat
Doanh nghi€p nam 2005 chua dugc Luat Doanh nghié€p nam 2014 giai quyét.

2.1.2.2. Quy dinh phdp ludt vé tham quyén quyét dinh giao dich giita cong ty

voi nguoi co lién quan
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Luat Doanh nghiép nim 2005 quy dinh thAm quyén quyét dinh c6 hay khong
viéc x4c 1ap giao dich giira cong ty v6i ngudi c6 lién quan thudc vé nhimg ngudi
cht s hitu ctia cong ty, cu thé 1a cac thanh vién, c6 dong cta cong ty (HDTV,
DHDCPD), trong mot sd trudng hop cac c6 dong di Gy quyén cho thanh vién HDQT
quyén quyét dinh xac lap giao dich.

Péi voi cong ty TNHH 2 thanh vién tro 1én, HDTV 13 co quan gém nhiing
ngudi gop von, 1a co quan quyét dinh cao nhét cia cong ty c6 quyén quyét dinh viéc
xéc lap giao dich giita cong ty voi ngudi ¢é lién quan. HDTV quyét dinh cac van dé
dura trén s6 von biéu quyét cta cac thanh vién.

Déi véi cong ty TNHH mét thanh vién 13 o chirc, nhitng nguoi duoc t6 chirc 1a
cht s& hitu bo nhiém 13 nguoi dai dién theo ty quyén, giam dbc hodc tong giam doc,
Kiém so4t vién c6 quyén dugc xem xét, can nhic viéc théng qua giao dich giita cong ty
v6i nguoi ¢6 lién quan. Trong do, giam doc hodc tong giam doc 1a do HPTV hoic chu
tich cong ty bd nhiém hodc thué con kiém soat vién do chu sé hiru cong ty bd nhiém dé
giam sat viéc quan 1y cta nhitng ngudi duoc dai dién theo iy quyén, giam doc/tong gidm
dbc. So v6i nhimg nguoi dong nghiép cta ho & cong ty TNHH hai thanh vién tro 1én va
CTCP thi chi c6 kiém soat vién & cong ty TNHH mét thanh vién 12 t6 chirc méi c6 thim
quyén thong qua giao dich giita cong ty v6i nguoi co lién quan. Kiém soat vién trong
cong ty TNHH mot thanh vién 13 t6 chirc ¢ 4 nhom nhiém vuy: (i) kiém tra tinh hop
phép, trung thyc, can trong cia ngudi quan 1y, (i) thim dinh cac bao céo, (iii) kién nghi
chti s¢ hitu, (iv) nhiém vu khac do diéu 1¢ quy dinh va theo yéu cau, quyét dinh cua chi
s¢ hitu. Pang 1& Luat Doanh nghiép niam 2005 phai tach bach ba quyén quan 1y, diéu
hanh va kiém soat trong cong ty TNHH mot thanh vién 13 t6 chirc dé dam bao cong ty
hoat dong hi€u qua va c6 sy giam sat kiém tra.

Dbi v6i CTCP, HPQT hoic PHDCP tuy thudc vao gid tri giao dich. Cac hop
ddng giita cong ty voi ngudi co lién quan co gia tri nho hon 50% tong gi tri tai san
doanh nghiép ghi trong bao c4o tai chinh gan nhat hodc mét ty 1¢ khac nhé hon quy
dinh tai Diéu 18 cong ty s& duoc thong qua tai HPQT theo nguyén tic bo phiéu cia
HPQT. Cac hop dong khac s& do PHPCP thong qua sau khi HPQT trinh du thao
hop déng hodc giai trinh vé ndi dung chu yéu cua giao dich tai cuéc hop PHPCD
hoic lay y kién c6 dong bang van ban. Viéc lya chon nhiing hop dong nio s& duoc
thong qua tai HDQT va PHDCD cin clr vao muc gia tri giao dich so véi tong gia tri

tai san cua doanh nghiép thudc quyén quyét dinh cta Piéu 1é doanh nghiép, dua
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trén mic 50% cb dinh ma Luat Doanh nghiép nam 2005 quy dinh. Quy dinh nay
cling phu hop véi thong 18 qudc té boi vi chinh cac co dong trong cong ty khi thong
qua Piéu 1¢ s& 1a ngudi quyét dinh nhimg giao dich giita cong ty véi nguoi c6 lién
quan nao do chinh ho kiém soat, sau khi cAn nhic dén tinh quan trong cua giao dich,
kha ning tu loi ciia ngudi 6 lién quan dén chi phi, thoi gian phai bo ra hay 1a s& ay
quyén cho nhiing ngudi dai dién quyén quan ly (thanh vién HPQT) quyét dinh.
Diéu khoan nay 1a diéu khoan tuy nghi ctia Luat Doanh nghiép cho phép cac thanh
vién cong ty théa thuan quyét dinh.

Phép luét vé& ching khoan va phap luat tin dung ngan hang di c6 quy dinh chit
ché hon ddi véi cac cong ty trong linh vuc diéu chinh cia minh bdi tinh dén kha
nang gay thiét hai dén tai san cong ty va nhiing rii ro cho nén kinh té.

Thir nhét, di voi cac CTCP hoat dong trong linh virc ngan hang thi Ludt céac
t6 chirc tin dung nam 2010 c6 quy dinh riéng vé thim quyén thong qua giao dich
giira to chure tin dung véi thanh vién HDQT, thanh vién Ban Kiém soat, Tong giam
dbc/giam dbc, co dong 16m, ngudi co lién quan ciia nhitng nguoi trén, cc cong ty
con va cong ty lién két cua td chirc tin dung (Piéu 59 Luét céc to chire tin dung nim
2010). PHPCPD c¢6 tham quyén quyét dinh giao dich c¢6 gid tri trén 20% vén diéu 1
ctia to chirc tin dung ghi trong bao céo tai chinh di duoc kiém toan gan nhat hodc
mot ti 1€ khac thép hon theo quy dinh tai Diéu 1é cua t6 chuc tin dung, trir giao dich
cap tin dung giira to chirc tin dung véi ngudi c6 lién quan bi cam theo Khoan 1 Diéu
126 Luét céc td chure tin dung.

Thr hai, d6i voi cac cong ty dai chiing thi hop dong giita cong ty véi ngudi co
lién quan 1a nguoi quan 1y hoac nhiing nguoi than thich cia ho hoac cong ty, ho
hodc nguodi than thich ctia ho la thanh vién hodc co6 lgi ich tai chinh c6 gia tri tu
20% tong gi tri tai san cua cong ty duoc ghi trong bao cdo tai chinh gan nhét s& do
DHDCD quyét dinh. Nhitng hgp dong con lai do HDQT hoic tiéu ban lién quan phé
duyét (Diém a, b Khoan 4 Diéu 35 Diéu 1&é miu duoc ban hanh trong phu luc Thong
tu 121/2012/TT-BTC ngay 26/7/2012 ). Ngoai viéc phan dinh ranh gidi giao dich
thudc tham quyén ctia HDQT hay PHDPCP thong qua tiéu chi gia tri giao dich, Piéu
16 Mau 4p dung cho céac cong ty niém yét con quy dinh ddi véi loai giao dich cho
vay, bao lanh hoic tin dung giita cong ty véi cac thanh vién HDQT, gidm ddc/tong
giam dbc, can bd quan 1y va gia dinh cta ho hodc phap nhan ma nhitng ngudi nay

c6 cac loi ich tai chinh phai dugc DPHPCP thong qua ma khong ké dén gia tri giao
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dich. (Khoan 3 Diéu 34 Piéu 1¢ miu dugc ban hanh trong phu luc Thong tu
121/2012/TT-BTC ngay 26/7/2012).

Quy dinh nay da gidi han nhitng hop dong ma HPQT thong qua va phan 1én
nhitng hop dong giira cong ty voi ngudi c6 lién quan thudc tham quyén DPHPCDH
quyét dinh nhdm khong chi dam bao tinh chit ché ma con bao dam quyén loi cia
cac co dong & cac CTCP niém yét khi giao cho ho quyén quyét dinh. Tuy vay, voi
quy dinh nay thi chi phi quan tri s& gia ting va han ché 13 ton kém thoi gian, chi phi
cho cac ¢ dong.

Luat Doanh nghiép nim 2014 mé rong thim quyén quyét dinh giao dich cua
PHPCP trong CTCP 1a dbi véi cac giao dich gitta cong ty véi ngudi co lién quan
c6 gia tri tir 35% tong gia tri tai san doanh nghiép ghi trong bao céo tai chinh gin
nhat hodc mét ty 1€ 16n hon theo quy dinh tai Piéu 1& cong ty. Tuy nhién, nhu da
phan tich ¢ trén, quy dinh mé rong nay hién nay co thé gy ra lang phi chi phi quan
tri cho cong ty.

2.1.2.3. Quy dinh phdp ludt vé diéu kién théng qua giao dich giia cong ty
voi nguoi co lién quan

Déi vé6i cong ty TNHH hai thanh vién tré lén

Trong vong 15 ngay ké tir ngdy du thao hop ddng hodc cac ndi dung cha yéu
ctia hop ddng duoc niém yét, trir trudng hop Diéu 16 cong ty c6 quy dinh khac vé
thoi gian thi HDTV phai quyét dinh c6 hoidc khong xéac lap giao dich giira cong ty
v6i ngudi c6 lién quan. Khac v6i nguyén tic thong qua cac quyét dinh thong thuong
cua HDTV, giao dich gifra cong ty v4i nguoi ¢ lién quan dugce thong qua khi cé sy
chap thuan cua sb thanh vién dai dién cho it nhit 75% tong sé vén c6 quyén biéu
quyét. Thanh vién c6 lién quan trong cic hop dong, giao dich khong c6 quyén biéu
quyét.

Mot 1a, xac dinh trén s6 von co quyén biéu quyét. Pé dugce thong qua giao
dich gitta cong ty véi ngudi c6 lién quan thi can phai dat dugc sy chap thuan cia sd
thanh vién dai dién cho it nhit 75% vbn c6 quyén biéu quyét cta cong ty ma khong
phu thudc vao cudc hop duoc tién hanh 1an tha nhat, thir hai hodc thir ba. Viéc xac
dinh trén s6 vén c6 quyén biéu quyét ma khong phai 13 tong s6 vén gop cua cac
thanh vién dy hop nhu cic quyét dinh thong thuong khac da giao trach nhiém cho
cac thanh vién 13 chu sé hitu thuc su ¢6 quyén quyét dinh c6 hay khong viée xac 1ap

giao dich.
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Tac gia Nguyén Ngoc Bich va Nguyén Dinh Cung cho rang viéc quy dinh ty 1¢
biéu quyét nhu vay gay khé khin trén thuc té. Gia sit mot thanh vién cong ty A so
hiru 65% s von goép cua cong ty A c6 con gai lam giam ddc cong ty B. Cong ty B
ban nhién liéu cho cong ty A. Giao dich d6 dugc dua ra HDTV cong ty A quyét
dinh. Khi biéu quyét thanh vién c6 lién quan khong co quyén biéu quyét, vay chi
con mot sd thanh vién so hitu 35% voén con lai ¢6 quyén biéu quyét. Tuy nhién,
quyét dinh cia HDTV ma chi do cic thanh vién cta 35% sé von bo phiéu thi s&
khong c6 gia tri. Vay nguoi nam 65% kia c6 quyén dugc biéu quyét hay khong dé
cho quyét dinh caa HDTV du 65%. Tuong tu nhu vay, mot cong ty me nam 55% c6
phan trong mot cong ty con, nay céng ty con ban nguyén liéu cho coéng ty me thi ai
trong cong ty s& quyét dinh [2, tr.303].

Thuec ra cac tac gia trén dang nham 14n trong viéc xac dinh 75% trén sd von co
quyén biéu quyét hay 75% trén s6 von gop cua doanh nghiép. Néu xac dinh 1a 75%
trén s6 von gbép ctia doanh nghiép thi khéng phu hop véi quy dinh tai Khoan 2 Piéu
59 va gy kho khin trong thyc tién thi hanh. Gia stt, nguoi ¢6 lién quan sé hiru X%
tong s6 von gop. Theo nguyén tic thi ngudi ndy s& khong duoc bo phiéu quyét dinh
thong qua giao dich. Nhu vay, s6 vén gop co6 quyén bo phiéu cta cong ty s& la
100%- X% va dé thong qua duoc giao dich can phai c6 it nhat 75%x (100% - X%)

Thanh vién c6 lién quan khong dugc bo phiéu thong qua giao dich. Nguoi
c6 lién quan c6 thé 1a thanh vién cong ty hodc khong phai 1 thanh vién cong ty.
Ho ¢6 quan hé tryc tiép voi doanh nghiép khi 12 ngudi quan 1y ciia doanh nghiép
hodc 1a thanh vién c6 vén gop chi phdi; quan hé gian tiép voi doanh nghiép khi
1a nguoi than thich ciia nhitng nguoi ké trén, cdc doanh nghiép ma nhitng ngudi
c6 lién quan cé quan hé tryc tiép voi doanh nghiép hodc nguoi than thich cua ho
c6 vbn gop.

Néu cong ty xac 1ap giao dich voi nguoi co lién quan 1a ngudi o quan hé truc
tiép v6i doanh nghiép thi nguoi c6 lién quan s& khong co quyén bo phiéu thong qua
giao dich (trir trudng hop 1a cac giam doc di thud). Déi v6i ngudi c6 lién quan co
quan h¢ gian tiép v&i doanh nghiép thi ngudi c6 quan hé truc tiép c6 dugc bo phiéu
khong? Vi du: cong ty TNHH A ky hop ddong voi doanh nghiép tu nhan B (1a cong
ty do vo 6ng giam doc cong ty TNHH A lam chil doanh nghiép). Trong truong hop
nay, khi thong qua giao dich tai HDTV cua cong ty A thi giam dbc cong ty TNHH
A ¢6 dugc bo phiéu thong qua khong?
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Vé 1y luan, giam d6c cong ty TNHH A khong c6 quyén bo phiéu thong qua
giao dich ndy vi kha ning chiém doat tai san cta cong ty co thé san x¢ gitta 6ng
giam doc va doanh nghiép ma vo 6ng giam doc 1am chu so hitu.

Khoan 2 Diéu 67 Luat Doanh nghiép nim 2014 d3 thay doi ty 1¢ théng qua
giao dich gitra cong ty voi nguoi ¢ lién quan 14 65 % tong sd von c6 quyén biéu
quyét. Ti 1& nay phu hop véi cac quyét dinh dugc thong qua tai HPTV ciing nhu
quy dinh twong tng dbi voi CTCP.

Déi v6i cong ty TNHH mét thanh vién la to chire

Hop dong, giao dich gitra cong ty TNHH mot thanh vién 1a t6 chirc v6i ngudi
c6 lién quan do cac thanh vién HDTV hoic chu tich cong ty, giam ddc/tong giam
dbc va kiém soat vién phai duoc xem xét quyét dinh theo da sd (theo Khoan 2 Piéu
75 Luat Doanh nghiép nam 2005). Tuy theo s6 lugng nhitng ngudi c6 tham quyén
quyét dinh ma nguyén tic qué ban s€ dugc xac dinh. Ngoai diéu kién du nhu trén,
Diéu 75 Luat Doanh nghiép nim 2005 con quy dinh hop dong, giao dich giira cong
ty voi ngudi ¢ lién quan chi duoc chap thuan khi c6 du diéu kién sau ddy (co thé
coi day la diéu kién can):

- Céc bén ky két hgp dong hodc thyc hién giao dich 1a nhitng chu thé phap 1y
doc lap, co quyén, nghia vy tai san va loi ich riéng biét;

- Gia sir dung trong hop ddng hodc giao dich 1a gia thi truong tai thoi diém
hop d@)ng duoc ky két hoac giao dich duogc thyc hién;

- Chu s¢ hitu cong ty tudn thu quy dinh ctia phap luat vé hop dong va phap
luat c6 lién quan trong viéc mua, ban, vay, cho vay, thué, cho thué va cac giao dich
khac gitra cong ty va chu s& hiru cong ty.

Nhu vay, dé thong qua giao dich giita cong ty voi ngudi co lién quan thi phai dap
g hai diéu kién 13 diéu kién can va diéu kién du. Va khi biéu quyét thong qua giao
dich thi nguoi ¢6 lién quan khong bi loai trir phiéu biéu quyét. Tuy nhién, quy dinh vé
nguyén tic théng qua giao dich ctia Luat Doanh nghiép nam 2005 chua chit chg.

Mot la, Luat Doanh nghiép nam 2005 khong quy dinh cu thé néu thiéu diéu
kién can ma nhiing ngudi c6 thim quyén van thong qua theo nguyén tic qua ban
thi giao dich c6 phat sinh hiéu lyc khéng? C6 anh huéng dén hiéu luc cua hop
ddng khong? Trong s6 cac diéu kién can dugc thi ngoai didu kién vé gia, hai diéu
kién con lai 1a diéu kién dé hop ddng cé hiéu luc theo quy dinh ctia Bo lut dan

sy ma khong phai 1a diéu kién dac bi¢t gi khac. Doi voi dicu kién vé gia, co quan
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nao sé& xac dinh gia giao dich 1a gia thi truong dé dam bao kha ning thuc thi quy
dinh nay? Pay 1a mot trong nhitng ndi dung quan trong bai vi nhiéu giao dich ky
két giita cong ty TNHH mot thanh vién 14 to chtrc véi chii s¢ hitu hodc ngudi co
lién quan cua chu sé hitu cong ty nham muc dich chuyén gia dé trén tranh nghia
vu vé thué. Tuy nhién, néu cac bén ¢d tinh thuc hién va khong bén nao khoi kién
dén toa an yéu cau tuyén b hop déng vo hiéu thi phap luat vé doanh nghiép
cling chua giai quyét duoc van dé nay.

Hai la, bat cap trong quy dinh cta phéap luat vé quan tri céng ty TNHH mot
thanh vién 1a t6 chirc khi cho phép Kiém soat vién dugc phép thong qua giao dich
ma khong tach bach gifta chirc ning diéu hanh va giam sat; cin ngin chan mot cach
triét dé tinh trang "vira da bong, vira thoi coi" trong quan 1y cong ty.

Ba la, ngudi c6 lién quan van cé quyén biéu quyét thong qua giao dich.
Quy dinh nay 1a chua hop 1y boi vi nguoi c6 lién quan chic chin s& bo phiéu
théng qua giao dich, trong khi d6, dé thong qua giao dich chi cAn nguyén tic qua
ban. Nhu vay dé dat duoc diéu kién nay qua dé dang va tinh kiém soat dudng
nhu chua duogc dé cao.

Vi nhitng han ché trén, dic biét 1a trong giai doan hién nay khi ma cong ty
TNHH m6t thanh vién 13 t6 chirc chi yéu 13 cac cong ty do nha nude sé hitu 100% vén
diéu 18 thi sy 10ng 10 trong co ché kiém soat nhu trén s& c6 kha ning dan dén thiét hai
tai san nha nude. Khi d6 nha nudce 14 mot chu s¢ hiru vo hinh cua cac cong ty TNHH
mot thanh vién, con tai san cua nha nudc lai dugc giao cho mdt s it nguol quan ly
trong bdi canh phap lut con nhiéu 16 hong dé cho nhiing ngudi quan 1y d6 xam hai dén
tai san ctia nha nudc thong qua giao dich gitra cong ty vo1 nguoi ¢o lién quan.

Luat Doanh nghiép nam 2014 di c6 ndi dung sira d6i quan trong lién quan dén
van dé nay 1a ngudi c6 lién quan khong duoc bo phiéu. Diéu nay di khic phuc duoc
nhitng han ché néu trén.

Déi véi cong ty co phin

HPQT quyét dinh cac hop ddng va giao dich c6 gia tri nho hon 50% tong gia
trj tai san doanh nghiép ghi trong bao céo tai chinh gan nhat hoic mot ty 1é khac
nho hon do Piéu 1 cong ty quy dinh trong vong 15 ngay ké tir ngdy giao dich dugc
niém yét. Nguyén tic thong qua giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan giong
nhu cac quyét dinh thong thuong khac ma HPQT thong qua. Theo dé, giao dich

giita cong ty véi nguoi c6 lién quan dugc HPQT thong qua néu dugc da sé thanh
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vién dy hop chép thuén, trong d6 nguoi c6 lién quan khong dugc bo phiéu. Truong
hop s phiéu ngang nhau thi quyét dinh cudi cung thudc vé phia co ¥ kién cta chi
tich HDQT.

Tuy nhién, van con mdt sb bat cap cia quy dinh nay dé 1a: (i) Pbi véi cac giao
dich thudc tham quyén phé duyét cia HPQT, néu sé luong thanh vién HPQT
khong c6 1oi ich trong cc giao dich khong du theo quyét dinh (ttrc 13 thanh vién
khong ¢o loi ich trong giao dich chiém thiéu sb). Vi du: HPQT c¢6 3 thanh vién,
trong d6 ¢6 2 thanh vién c6 loi ich lién quan thi quyét dinh s& dugc thong qua bang
cach nao? (i) Truong hop cha tich HPQT 13 ngudi co lién quan, biéu quyét sb
phiéu ngang nhau giai quyét nhu thé nao? Luat Doanh nghiép nim 2005 nén ¢ bo
sung nhitng trudng hop nay dé kiém soat dugc giao dich giita cong ty véi ngudi co
lién quan;

DHDCD chép thuan nhiing giao dich co gia tri tir 50% tong gia tri tai san
doanh nghiép duoc ghi trong bao cdo tai chinh gan nhat hodc mét ty 1& khac 16n hon
quy dinh tai Diéu 1& cong ty. Hop d@)ng hodc giao dich dugc thong qua khi co s6 ¢b
dong dai dién 65% s phiéu biéu quyét con lai déng y. Trong trudng hop nay cd
déng co lién quan s& khong c6 quyén biéu quyét. Gia sir ¢d dong co lién quan so
hitu X% vén ¢6 phan co quyén biéu quyét clia cong ty. Giao dich duoc théng qua
khi c6 it nhit sé phiéu biéu quyét ctua 65% x (100% - X%).

Hiéu thé nao cho ding vé thanh vién c6 loi ich lién quan hodc cd dong co lién
quan khéng c6 quyén biéu quyét? Giéng nhu mé hinh céng ty TNHH 2 thanh vién
tré 1én, thanh vién co loi ich lién quan phai duoc hiéu 1a nguoi o quan hé tryc tiép
v6i doanh nghiép, cé thé 1a thanh vién HPQT hoic cac co dong. Ngudi nay s&
khong c6 quyén bo phiéu khi cong ty ky két hop ddng vai ban than ho, nhitng ngudi
than thich ctia ho hoic voi doanh nghiép ma ho c¢6 phan vén gop, cd phan chi phbi.

Phap luat chimg khoan dd co cach tiép cén ré rang hon trong quy dinh vé
nguyén tic thong qua giao dich khi quy dinh cic thanh vién HPQT khong duoc
biéu quyét ddi véi cac giao dich ma thanh vién d6 hodc ngudi co lién quan dén
thanh vién d6 tham gia, bao gdm cac giao dich ma loi ich vat chat hay phi vat chat
ciia thanh vién HPQT d6 chwa duoc xac dinh. (Khoan 5 Diéu 23 Théng tu
121/2012/TT-BTC).
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Phép luat chimg khoan d c¢6 quy dinh chit ché hon ¢ diéu kién thong qua giao
dich ctia cong ty dai ching so vdi cac cong ty thong thuong khac. Ngoai diéu kién
vé ty 1 so phiéu biéu quyét thong qua thi cic cong ty dai ching khi giao két hop
ddng véi ngudi quan 1y va nguoi than thich cua ho phai dép Gng diéu kién vé gia.
Cu thé, Piéu 35 Diéu 1¢ Mau dugc ban hanh kém theo Thong tw 121/2012/TT-BTC
quy dinh: “Hop ddng hodc giao dich d6 dugc mot to chirc tu van doc 1ap cho la
cong bang va hop 1y xét trén moi phuong dién lién quan dén cac c6 dong cua cong
ty vao thoi diém giao dich hodc hop déng nay duoc HDQT hoac mdt tiéu ban truc
thudc HPQT hay céc c6 dong cho phép thuc hién.” Tuy nhién, diéu khoan nay lai chua
16 rang & cac diém: (i) xac dinh nhu thé nao 13 mot t6 chire tu van doc 1ap; (i) nhu thé

nao dugc cho 1a cong bang, c6 phai 1a cong bang vé gid c4, dicu kién giao dich.

2.1.3. Hau qua phap ly cia cac giao dich giira cong ty véi nguoi co lién quan
khong dugc xac lap theo thi tuc luat dinh

2.1.3.1. Giao dich vé hié¢u

Céc giao dich gifra cong ty voi nguoi co lién quan khong tuan theo thu tuc quy
dinh trong Luat Doanh nghiép nim 2005 va Diéu 1¢ cong ty s& khong ¢ hiéu luc ké
tir thoi diém giao két va xtr Iy vé hau qua cua giao dich vo hiéu theo quy dinh cta
phap luat. Viéc tuyén b giao dich vo hiéu thudc tham quyén cla co quan giai quyét
tranh chép trén co sé don khoi kién ctia cd déng hodc cong ty.

Vé mat 1y luén, can ctr xa4c dinh mot giao dich bi vo hi¢u la khi khong tuan
thu mdt trong cac diéu kién co hiéu luc cta giao dich quy dinh tai biéu 122 Bo luat
dan sy nam 2005. Cu thé cac diéu kién dé giao dich dan su ¢o6 hiéu lyc: (i) vé chu
thé xac 1ap giao dich; (ii) vé nodi dung va muc dich cua giao dich; (iii) nguoi tham
gia giao dich hoan toan tu nguyén.

Vé chu thé tham gia giao dich: Chu thé tham gia giao dich 1a ca nhan phai la
ngudi ¢6 nang luc hanh vi dan sy. Trong trudng hop chu thé 1a cac cong ty thi ning
luc hanh vi dan sy cta cong ty thé hién bang viéc cong ty duoc thanh 1ap, ding ky
kinh doanh theo quy dinh phap luat. Nguoi dai dién ky két hop dong phai 13 ngudi
dai dién hop phép cua cong ty. O diéu kién nay thi giao dich giira cong ty voi ngudi
¢6 lién quan khong tuan theo trinh tw, thu tuc giao két theo quy dinh tai Khoan 2
Diéu 59, Khoan 2 Piéu 75, Khoan 2, 3 Piéu 120 néu do nguoi dai dién hop phap
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ctia cong ty ky hop dong va chil thé bén kia cling dap Gng yéu cau thi hoan toan
khong vi pham diéu kién vé chu thé.

V& ndi dung va muc dich cta hop déng: ndi dung va muc dich cta hop d@)ng
khong vi pham diéu cAm cua phap luat. Trong d6, diéu cdm cuia phap luat thé hién ¢
nhimg quy dinh cdm doan, khong cho phép chu thé dugc thuc hién nhitng hanh vi
nhat dinh trong cic vin ban phap lut. Vi pham quy dinh cAm c6 nghia 1a chi thé
thyc hi¢n nhitng hanh vi phép luat khong cho phép thuc hi¢n. Trong khi do, quy
dinh vé trinh ty, thu tuc giao két hop dong giita cong ty véi ngudi cé lién quan thé
hién & quy pham bt budc cong ty phai thuc hién ma ngudi dai dién theo phap luat
da khong thuc hién. Vé trinh ty, thi tuc giao két thi khong thé hién & nhitng ndi
dung cua hop dong do dé vi pham vé trinh tu, thu tuc giao két hgp dong khong roi
vao truong hop vi pham vé ndi dung hop dong.

Vé yéu té ty nguyén tham gia giao dich: cac chu thé tham gia giao dich hoan
toan tuy nguyén. Yéu tb tu nguyén dugc thé hién ¢ su théng nhét gitra y chi va bay to
v chi cta cac chu thé giao két. BO luat dan sy nam 2005 da liét ké mot sb truong
hop vi pham yéu td ty nguyén khi tham gia giao dich nhu do nham 13n, lira ddi, de
doa, khong nhan thuc va lam cht dugc hanh vi cua minh.

Can khang dinh rang trong giao dich giita cong ty v6i nguoi c6 lién quan, vé
thAm quyén quyét dinh xac 1ap giao dich thudc vé cac chi s hitu cua cong ty (cac
thanh vién trong hoi déng co dong, co dong trong PHPCP) hodc co quan quan ly
duge chu so hitu iy quyén (HPQT). Tuy nhién, khi giao dich dugc ky két ma
khong dugc nhitng nguoi ¢ tham quyén quyét dinh ma lai thé hién ¥ chi ciia nguoi
dai dién theo phap luat ctia cong ty. Truong hop ndy, vi pham vé tham quyén quyét
dinh x4c 1ap giao dich (nam trong thi tuc giao két) c6 thé duoc coi 13 vi pham yéu
t6 tu nguyén tham gia giao dich khi ¥ chi thuc cta nhitng ngudi c6 quyén quyét
dinh giao dich khong duogc thé hién boi ngudi dai dién theo phap luat cta cong ty.
Bo luat dan sy nim 2005 chua quy dinh cu thé vé truong hop giao dich dan sy vo
hi¢u nay.

Tuy nhién, liéu céd thé van dung theo quy dinh tai Khoan 1 Diéu 389 B9 luat
dan sy nim 2005 vé nguyén tic giao két hop dong dan sy dé lam can cr tuyén bd
giao dich v hiéu, theo d6, viéc tu do giao két hop dong khong dugc trai phap luat?

Vi quy dinh ctia Luat Doanh nghi¢p nam 2005 1a giao dich gitta cong ty véi nguoi
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c6 lién quan phai tuan theo trinh ty, thu tyc thong qua giao dich thi c6 thé coi giao
dich giita cong ty v&i ngudi c6 lién quan 14 trai phap luat dan dén vo hiéu.

Céac quy dinh tai Khoan 2 Diéu 59, Khoan 3 Piéu 75, Khoan 3 Diéu 120 Luat
Doanh nghiép nam 2005 déu khang dinh rang hop dong bi v6 higu néu viéc giao két
khong tudn theo quy dinh vé cong khai, vé tham quyén quyét dinh giao dich, vé
nguyén tic thong qua giao dich (thu tuc xac lap giao dich). Piéu nay tuéng nhu da
thé hién day du tu tudng cta nha 14p phap, nhung thuc chat né lai chua twong thich
v6i1 cac van ban phap luat khac c6 lién quan.

Thir nhdt, s& nay sinh van d¢ lién quan dén viéc xac dinh day 14 giao dich dan
su vo hiéu twong ddi hay vo hiéu tuyét d6i va cin cir dé xac dinh giao dich vo hiéu.
Diéu nay anh hudng dén thoi hiéu khoi kién yéu cau tuyén bd giao dich vo hiéu [5,
tr.6].

Thir hai, x4c dinh ai c6 quyén tuyén bd giao dich nay vo hiéu va néu ngudi dai
dién theo phap luat cia cong ty 13 ngudi c6 lién quan thi co ché nao cho phép thanh
vién, ¢ déng hodc Ban kiém soat khoi kién ra toa 4n yéu cau tuyén bd giao dich vo
hi€u hodc trong qua trinh giai quyét vu 4n ma phat hién giao dich nay vo hiéu thi toa
an c6 quyén tuyén bd giao dich vo hiéu khong?

B0 luat Dan sy ndm 2005 cling nhu Dy thdo B0 luét dan sy sua d6i nam 2015 khong
¢6 cau tra 10i cho cac cAu hoi ndy ma hoan toan ndm & suy luan phap 1y. Ludt Doanh nghiép
hién hanh khong c6 bt cir quy dinh nao vé cac thanh vién, c6 dong hodc Ban kiém soét
cong ty c6 quyén khéi kién yéu cau toa an tuyén bd giao dich giita cong ty véi ngudi co lién
quan vo hiéu. Diéu nay khéng phu hop véi quyén yéu cau toa an bao vé quyén va loi ich hop
phép duoc ghi nhén tai dicu 4 Bo luat t tung dan sy nim 2004 duoc stra d6i nam 2011.

Nghi dinh s6 102/2010/NB-CP ngay 1/10/2010 huéng dan thi hanh mot sé
diéu cta Luat Doanh nghiép nim 2005 quy dinh vé quyén té tung tryc tiép va tb
tung phai sinh cua thanh vién, co déng trong cong ty khi nhitng nguoi quan 1y vi
pham nghia vu. Luat Doanh nghiép nim 2014 d3 luat hoa ndi dung nay. TS tung
tryc tiép c6 nghia 1a ban than cac c6 dong la nguyén don khéi kién trudc toa an dé
bao vé loi ich cho chinh minh, con td tung dai dién (con goi 1a td tung phai sinh) 1a
truong hop loi ich cong ty bi xdm hai nhung cong ty khong khoi kién dé bao vé loi
ich ctia minh thi ¢6 déng dtng ra thay thé cong ty dé thuc hién viéc khoi kién ma

két qua té tung d6 thudc vé cong ty. Loi ich ctia ¢6 dong ddong nhat véi loi ich cua
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cong ty, vi vay, viéc cd dong khoi kién vi lgi ich cua cong ty vé ban chét cling 1a vi
loi ich ctia minh. Cac thanh vién, c6 dong duoc quyén nhan danh minh hoic cong ty
khoi kién giam ddc, chu tich HDTV trong cong ty TNHH néu nhitng ngudi nay.
Dbi voi CTCP thi c6 dong sé hitu tir 1% tré 1én s6 ¢6 phan phd théng lién tuc 6
thang c6 quyén khoi kién giam ddc, thanh vién HDQT sau khi di kién nghi dén Ban
kiém soat ma Ban kiém soat khong khoi kién (DPidu 19, Diéu 25 Nghi dinh
102/2010/ND-CP ngay 1/10/2010). Théng thudng, trong qua trinh giai quyét yéu cau
khoi kién trach nhiém déan sy (trach nhiém boi thuong) cta ngudi quan 1y do vi pham
nghia vy trén thi toa an phat hién hop déng vo hiéu s& tuyén bd hop dong vo hiéu va
budc nguodi quan ly phai chiu trach nhiém tai san va bodi thuong thiét hai.

Tuy nhién, trong nhimng truong hop, ngudi cb lién quan 1a cac thanh vién, co
dong chiém c6 phan chi phéi tham gia giao dich véi cong ty gay thiét hai cho cong
ty thi co ché cho phép cac thanh vién, c6 dong bao vé cho lgi ich cong ty lai chua
6. Phap luat doanh nghiép can b sung quy dinh cac thanh vién, ¢ dong c6 quyén
khoi kién thanh vién, c6 dong nim giit von gop, cd phan chi phdi ra Toa an vi da
gay thiét hai cho loi ich cta cong ty va cac ¢b dong con lai.

Luat Doanh nghiép nam 2014 quy dinh bd sung cin ctr lam giao dich gitra
cong ty voi ngudi co lién quan vo hiéu khi co du hai diéu kién, khong chi 1a diéu
kién vé mit trinh tu thil tuc khong theo quy dinh ctia Luat ma con phai dép tng diéu
kién gdy thiét hai cho cong ty. V61 quy dinh nay thi chi khi giao dich gitra cong ty
v6i nguodi co lién quan céd dau hiéu tu loi thi méi anh hudng dén hiéu luc cua giao
dich. Quy dinh duoc sira d6i nay hop 1y bai vi tranh gy lang phi chi phi té tung cho
doanh nghiép. Tuy nhién, van dé dit ra 13 ngudi khoi kién phai cung cap duge cac
ching cir chimg minh thiét hai da xdy ra cho cong ty va diéu nay ciing khong phai
la don gian. Trong cac giao dich giira cong ty véi ngudi co lién quan thi chu yéu
xéc dinh thoa thuan vé gia ciia giao dich c6 phai 1a mic gia thi truong tai thoi diém
xéc 1ap giao dich dé xem xét cong ty co bi thiét hai khong.

2.1.3.2. Xu ly tai san trong giao dich giita cong ty voi nguoi lién quan

Vé nguyén tic chung, khi giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan bi vo
hiu, céc bén trong hop déng c6 nghia vu khoi phuc lai tinh trang ban dau, hoan tra
cho nhau nhirng gi da nhan, hoan tra khoan lgi thu dugc tir viéc thuc hi¢n hop déng
va bdi thuong thiét hai phat sinh (Piéu 137 B luat dan sy nam 2005). Phap luat

doanh nghi¢p xac dinh nghia vu cua nguoi dai di¢n theo phéap ludt cua cong ty,
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thanh vién c6 lién quan va nguoi co lién quan c6 quan hé truc tiép v4i thanh vién do
phai hoan tra tai san hodc céc lg1 ich vat chit khac 1a doi tuong cua hop déng cho
cong ty. Tuy nhién, trong trudong hop nguodi dai dién theo phap luat cuia cong ty
khong biét va khong thé biét giao dich giita cong ty voi ngudi 6 lién quan c6 quan
hé gian tiép v6i doanh nghiép vi nhiing nguoi nay di khong thong bao vé giao dich
dén ho thi nghia vy hoan tra tai san va boi thuong thi¢t hai nay cé nén duoc dat ra
dbi voi nguoi dai dién theo phap luat?

Vé nguyén tic hoan tra cho nhau nhimng gi di nhan 1a d6i twong ciia hop dong,
quy dinh nay rat kho ap dung trong truong hop ddi twong hop dong 12 tai san khong
con giir duoc tinh trang nhu ban dau hay ddi twong hop dong 1a cong viée (dich vu),
xdy dung, thué mua... Néu khong hoan tra duogc tai san thi vé& nguyén tic hoan tra
bang tién twong dwong voi gia tri tai san tai thoi diém thanh toan.

Hoan tra céc khoan loi thu dugc tir viéc thyc hi¢n giao dich gilta cong ty voi
nguoi ¢o lién quan chinh 1a cac loi ich vat chét thudc vé cong ty, cac thanh vién va
co dong trong cong ty bi nguoi ¢ lién quan chiém doat thong qua giao dich giira
cong ty voi nguoi ¢ lién quan. Ban chét cac loi ich vat chat nay chinh 1a s tién
thiét hai cia cong ty ma ngudi c¢é lién quan cé trach nhiém bdi thuong.

Néu c6 thiét hai phat sinh, bén c6 15i phai bdi thuong thiét hai. Trong truong
hop nay Luat Doanh nghiép nim 2005 d3 xac dinh 18i ctia ngudi dai dién theo phap
luat, thanh vién, c6 déng co lién quan va ngudi co lién quan c6 quan hé véi thanh
vién d6 dé cac giao dich gitra cong ty voi ngudi lién quan khong duoc giao két dung
trinh ty, thu tuc. Trach nhi¢m chinh ¢ day thudc vé nguoi dai dién theo phap luat da
khong tuan thi quy dinh ctia Luat Doanh nghiép nim 2005 va Piéu 1é cong ty vé
trinh ty, thu tuc giao két. Cu thé, nguoi dai dién theo phap luat c6 nghia vu cong
khai giao dich dén nhitng nguoi cé tham quyén, nghia vu tri€u tap hop HDTV thudce
vé chu tich HPTV, triéu tap hop HPQT thudc vé chu tich HDQT, PHPCD dé
thong qua giao dich. Trong trudng hop ngudi dai dién theo phap luat khong biét
hozc khong thé biét vé giao dich giita cong ty v6i nguoi co lién quan thi 16i dé xay
ra hanh vi vi pham khong thude vé ho. Luat Doanh nghiép nim 2005 van con bat
cap khi quy dinh nhitng nguoi dai dién theo phap luat duong nhién phai chiu trach
nhiém bdi thuong thiét hai trong truong hop nay.

Dbi véi ngudi ¢o lién quan 1 ngudi quan 1y, ho c6 16i do tudn theo nghia vu

nhu: (i) Trung thanh véi loi ich ctia cong ty va chu s¢ hitu cong ty; khong duge lam
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dung dia vi, chtrc vu va tai san ctia cong ty dé tu loi hoic phuc vu loi ich ciia to chiic,
ca nhan khéc; (ii) Cong khai loi ich ¢6 lién quan. Thong bao kip thoi, day du, chinh
xac cho cong ty va cac doanh nghi¢p ma ho va nguoi cé lién quan cua ho lam chu
hodc c6 ¢6 phan vén gop chi phdi. Thong bao nay duoc niém yét tai tru s chinh va
chi nhanh cua cong ty; (iii) Thyc hién cac nghia vy khéc theo quy dinh ctia phap luéat
va Piéu 18 cong ty, quyét dinh cia HDTV, HPQT cong ty. (Khoan 1 Diéu 56, Khoan
1 Biéu 72, Piéu 119 Luat Doanh nghiép nim 2005).

Déi v6i ngudi c6 lién quan 14 thanh vién, co dong chi phdi, nghia vu cia ho 13 phai
trung thanh véi loi ich cua cong ty va cac thanh vién, c6 dong khac boi vi ban chit giita
¢ dong chi phdi va co déng nho ciing ton tai quan hé uy quyén thi Luat Doanh nghiép
nam 2005 dang bo ngod quy dinh nay. Do d6, viée xac dinh 151 dbi v6i ngudi 6 lién quan
14 cc thanh vién, ¢d dong chi phdi hién nay 14 khién cudng.

Céc thiét hai phat sinh c6 thé 14 thiét hai vé vat chat hodc thiét hai vé tinh than. Thiét
hai vat chit co thé 1a sb tai san 1a dbi tugng cua giao dich bi méat mat, hu héng, 36 loi
nhuén dang 1€ dugc huong hodc cac khoan 1¢i thu dugc tir viée thuc hién giao dich gitra
cong ty v6i ngudi c6 lién quan. Thiét hai vé tinh than chinh 13 uy tin ciia cong ty bi suy
gidm trudc cac nha dau tu, trude cong ching. Céc thiét hai nay phai la cac thi¢t hai thuc
t&, truc tiép phat sinh tir hanh vi vi pham. Tuy nhién, trén thuc t cac thién hai vé uy tin
cting kho dinh tinh.

2.1.4. Trach nhiém ciia cac ca nhan ¢6 hanh vi vi pham quy dinh vé thi tuc
xac 1ap giao dich giira cong ty véi nguoi o lién quan

Ngudi ndo ¢ hanh vi vi pham cac quy dinh vé kiém soat giao dich giita cong ty
v&i nguoi c6 lién quan thi tuy theo tinh chét va muirc do vi pham ma bi xtr Iy ky luat, xt
phat hanh chinh hodc bi truy ctru trach nhiém hinh su theo quy dinh cua phap ludt. Vé
trach nhiém dan sy, truong hop gay thiét hai dén 1oi ich cua doanh nghi¢p, chu s¢ hiru,
thanh vién, c6 dong, thi phai boi thuong theo quy dinh cia phap luat.

2.1.4.1. Trach nhiém dan sy

Ngudi dai dién theo phap lut, cic thanh vién c6 dong c6 lién quan khong tuan theo
thu tyc giao két do luat dinh c6 nghia 1a da vi pham nghia vu trung thyc va can trong,
trung thanh véi loi ich cia cong ty, cta cac ¢ dong va phai chiu trach nhiém vé
nhiing thiét hai do hanh vi vi pham ctia minh gay ra. Ngoai trach nhiém hanh chinh
hozc trach nhiém hinh sy 14 hau qua bat loi ma nguoi co hanh vi ¢d ¥ xac 1ap va

thuc hién giao dich gitra cong ty voi nguoi cd lién quan khong tuén theo thu tuc
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giao két con phai chiu trach nhi€ém dan sy cho hanh vi ciia minh. Nhu vay thi yéu tb
ran de, ngin ngira hanh vi vi pham méi triét dé va toan dién. Trach nhiém dén su 1a
trach nhiém tai san dugc dit ra ddi véi nguoi cé hanh vi vi pham phai tuong xting voi
mirc d6 ton that vé vt chat va tinh thin ma cong ty, thanh vién, c6 déng phai ganh chiu
gdm co trach nhiém hoan tra vé tai san cho cong ty, hoan tra cac loi ich vat chat thu
duoc tir viéc thuc hién hop déng va trach nhiém bdi thuong cho cong ty cac thiét hai
phat sinh.

Pé bao vé quyén lgi hop phap cua minh, cac thanh vién, c6 dong, Ban kiém
soat ctia cong ty co thé tridu tip hop HDTV bét thuong hoic PHPCP bat thudong dé
dua viéc xac dinh hanh vi vi pham va cic yéu cau vé tai san va bdi thuong thiét hai
giai quyét tai co quan quan 1y nay. Trudng hop HDTV hoic PHDPCP khong dap
ung duoc yéu cAu ma cac thanh vién, cd dong dat ra va/hoac nguoi dai dién theo
phap luat, cac thanh vién, c6 dong c6 lién quan khong tu nguyén thuc hién yéu cau
hoan tra tai san va bdi thuong thiét hai thi phap luat cho phép cac thanh vién, cb
dong co quyén khéi kién nguodi quan ly vé trach nhiém dén sy. Trach nhiém dan su
cling nhu cac hinh thtc trach nhiém phap 1y khac do co quan c6 thAm quyén ap
dung. Quyén khoi kién cua thanh vién, c6 dong trong cong ty thuc sy 1a cong cu sic
bén dé cac thanh vién, cd dong bao vé quyén va loi ich hop phap ctia minh. Ngoai
ra, cac quy dinh cu thé vé ché do cong khai hda mbi quan hé lién quan cua ngudi
quan 1y va thanh vién, c6 dong chi phdi, cong khai vé giao dich va dic biét 1a kha
nang thu thap ching ctir ddi véi giao dich giira cong ty v6i nguoi co lién quan ciing
can phai can nhic bdi vi d6 1a nhimng yéu t6 co ban dé cac thanh vién, c6 dong, Ban
kiém soét cta cong ty co thé yéu cau co quan giai quyét tranh chap bao vé quyén va
lgi ich hop phap cho minh.

Piéu 72, Piéu 161 Luat Doanh nghiép nim 2014 d ghi nhan quyén khoi kién
ngudi quan 1y cta thanh vién cong ty va c6 dong hodc nhom c6 dong so hitu tir 1%
o phan pho thong tr 1én lién tuc trong vong 6 thang khi c6 hanh vi vi pham nghia
vu do phéap luat va DPiéu 1¢ cong ty quy dinh. Hanh vi vi pham trinh ty, thu tuc giao
két giao dich gitra cong ty v&i ngudi co lién quan nam trong nhém nay da dugc luat
hoa. Pay 1a quy dinh vé& quyén khai kién truc tiép (nhan danh minh) va khai kién
phai sinh (nhan danh cong ty) phi hop voi thong 1& qubc té. Tuy nhién, Luat Doanh
nghiép nim 2014 quy dinh vé chi phi khoi kién trong truong hop thanh vién, c6

dong khoi kién nhan danh cong ty do cong ty chi tra, trir trudng hop thanh vién, c6
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dong bi bac yéu cau khoi kién. Quy dinh nay 1a khong triét dé vé quyén khoi kién
phai sinh, trong moi truong hop khi thanh vién, c6 dong khoi kién nhan danh cong
ty, két qua to tung thudc vé cong ty thi cong ty phai c6 nghia vu chiu chi phi khai
kién. Hon ntra, trong chi phi lién quan dén viéc khoi kién thi &n phi s€ thudc pham
vi diéu chinh cua phap luat td tung dan su ma khong phai 1a phap luatdoanh nghiép.

2.1.4.2. Trach nhiém hanh chinh

Tuy thudc vao tinh chit va mirc d6 cua hanh vi vi pham ma ngudi xac 1ap giao
dich cong ty v6i nguoi co lién quan khong tudn theo thi tuc giao két ¢ thé bi xu 1y
vi pham hanh chinh. Co s& cta viéc xtr Iy vi pham hanh chinh 1a phai c6 hanh vi vi
pham hanh chinh duoc phép luat quy dinh. Tuy nhién, xem xét vin ban phap luat vé
xtr 1y vi pham hanh chinh trong linh vuc dau tu hién nay con bo ngé hanh vi vi
pham nay mic du Khoan 1 Diéu 165 Luat Doanh nghiép nim 2005 di quy dinh
ngudi ndo ¢6 hanh vi vi pham quy dinh cua phép luat thi tiy theo tinh chat va mirc
do vi pham ma bi xtr Iy hanh chinh hodc bi truy ctru trach nhi¢m hinh sy. Nghi dinh
s6 155/2013/ND-CP ngay 11/11/2013 vé xt phat vi pham hanh chinh trong linh vuc
ké hoach va dau tu khong quy dinh vé hanh vi vi pham nay lién quan dén quan ly
doanh nghiép mac du tai Diéu 32 cua Nghi dinh nay da li¢t ké cac truong hop vi
pham lién quan dén t6 chtrc va quan 1y doanh nghiép. Vain dé nay dit ra sy khong
tuong thich gitra van ban 1a Luat Doanh nghiép nim 2005 va vin ban lién quan dén
xir 1y hanh chinh va sy thiéu vang hoan toan xir Iy trach nhiém hanh chinh déi véi
nguoi dai di¢n theo phap luét, thanh vién, cd dong c6 lién quan c6 hanh vi vi pham.

Ngoai ra, viéc khong xtr 1y duoc trach nhiém hanh chinh d6i véi hanh vi vi
pham cua ngudi dai dién theo phéap luat, thanh vién, c6 dong c6 lién quan s& chua
tao ra duoc sy ran de, gido duc nguoi vi pham va phong ngura vi pham trong tuong
lai cling nhu bao dam duoc quyén va loi ich hop phap ctia Nha nude, cua t6 chic va
ca nhan bi xam pham.

2.1.4.3. Trach nhiém hinh sw

B0 luét hinh sy da c6 quy dinh vé toi pham tuong Gng dé gido duc va trung tri
céc ca nhan c6 hanh vi ¢b ¥ xac 1ap giao dich giao dich giita cong ty v4i nguoi c6
lién quan khong tuan theo thu tuc giao két ma gy thiét hai cho cong ty dén mirc do
nhat dinh. Hanh vi x4c 1ap giao dich giita cong ty véi ngudi 6 lién quan khong tuan
theo thu tuc giao két do Luat Doanh nghiép nam 2005 quy dinh dwogc coi 1a trai quy

dinh Nha nudc vé quan 1y kinh té duoc phap luat bao vé, trong d6 xac dinh 15i thudc
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ngudi ¢6 chie vy, quyén han (ngudi quan 1y cong ty). Téi pham nhitng ngudi niy
c6 thé bi truy ctru 13 t61 ¢d ¥ 1am trai quy dinh ctia Nha nudc vé quan 1y kinh té giy
hau qua nghiém trong theo Picu 165 Bo luat hinh sy nim 1999 dugc sia doi, bo
sung nam 2009. Quy dinh nay luong hoa thiét hai dé 1am ranh gidi phan biét gitra
hanh vi pham t6i véi hanh vi vi pham. Thiét hai tir 100.000.000 dong trd 1én thi da
ciu thanh toi pham. Néu thiét hai duéi 100.000.000 dong ma nguoi pham toi da bi
xtr 1y ky ludt vé hanh vi ndy ma con vi pham gdy hau qua nghiém trong, thi méi
phai chiu trach nhiém hinh su.

“Ngudi nao loi dung chirc vu, quyén han cb y 1am trai quy dinh cua nha nuéc
vé quén 1y kinh té gdy thiét hai tr mdt trdm tri¢u d@)ng dén dudi ba tram triéu d@)ng
hodc dudi mot trim tridu triéu dong da bi xtr 1y ky luat vé hanh vi ndy ma con vi
pham giy hau qua nghiém trong, thi bi phat cai tao khong giam giit dén ba nim
hoac phat tu tor mgt nam dén nim nam.” Pham tdi roi vao mot trong cac tinh tiét
ting ning thi khung hinh phat ti tir ba nim dén muoi hai nim hodc tir mudi nim
dén hai muoi nam.

Céc thanh vién, cd déng cia cong ty, Ban kiém soat khi phat hién hanh vi
pham t6i ndy c6 thé gui don t6 gidc toi pham dén co quan cong an c6 thim quyén
hodc trong qua trinh thanh tra, kiém tra phat hién toi pham thi co quan chirc ning
yéu cau co quan cong an khdi t6 vu an.Tuy nhién, toi pham nay chi ap dung ddi véi
cac ca nhan ¢ chirc vy, quyén han 13 nam trong nhom ngudi quan 1y cong ty. Con
dbi véi cac thanh vién, c6 dong chi phdi ma khong giit quyén quan 1y thi chwa c6 co
ché nao d¢ xéc dinh trach nhiém hinh sy doi véi ho.

Thuc té d3 c6 vu an xét xir vé hanh vi vi pham quy dinh thu tyc kiém soat giao
dich gitra cong ty v&i nguodi co lién quan duge dang tai trén cac phuong tién thong
tin dai chung gan ddy. Trong mot vu an kinh té 16n thu hat sy quan tim cua du luan
trong nam vira qua 1a vu xét xir bi cdo Nguyén Pirc Kién va dong bon tai Ngan hang
thuong mai c6 phan A Chau (Ngin hang ACB) vé mdt trong cac tdi 13 “Toi ¢d v
lam trai quy dinh ctia nha nudc vé quan 1y kinh té gdy hau qua nghiém trong” duoc
quy dinh tai Piéu 165 B luat hinh sy. Cu thé, ban an hinh su s6 219/2014/HSST
ngay 9/6/2014 ctia Toa 4n nhan dan thanh phd Ha Noi di nhan dinh vé hanh vi ¢ ¥
lam trai quy dinh nha nudc vé quan 1y kinh té gdy hau qua nghiém trong 1 hanh vi
vi pham quy dinh cidm cong ty ching khoan khong duoc dau tu mua c6 phiéu cia

cong ty ¢6 so hitu trén 50% voén diéu 1é cua cong ty ching khoan. (Piéu 29 Quyét
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dinh 27/2007/QD-BTC ngay 24/4/2007 ban hanh quy ché t6 chtic va hoat dong cia
cong ty chimg khoan). Pay ban chét 1 giao dich giira cong ty v6i nguoi co lién
quan theo quy dinh phap luat ching khoan nhung phap luat quy dinh theo hudng
cam doan. D6i voi cac cong ty hoat dong kinh doanh chimg khoan, phéap luit c6 quy
dinh cAm giao dich mua ban ¢ phiéu cta cong ty chimg khoan véi cong ty cd s
hitu trén 50% von diéu 1¢ cua cong ty ching khoan d6. Ngay 2/11/2009, Thuong
tryc HDQT Ngan hang ACB thong nhét va ban hanh chi truong cip han mirc 700
ty dong cho Hoi dong dau tu ngan hang ACB mua c6 phiéu trén thi trudng ching
khoan va iy quyén cho Nguyén Dtrc Kién chi dao truc tiép viéc dau tu. Thuc hién
cht truong cua Thuong trec HDQT Ngan hang ACB, Nguyén Purc Kién da chi dao
Ho6i dong dau tu cta cong ty ching khoan ctua Ngan hang ACB (cong ty ACBS)
gdm cac 6ng Lé Vii Ky, 6 Minh Toan, Nguyén Ngoc Chung thyuc hién viéc du tu
mua cb phiéu ciia ngan hang ACB. Trong khi d6, cong ty ACBS la cong ty do Ngan
hang ACB dau tu 100% von diéu 18. Hanh vi nay di giy thiét hai cho Ngan hang
ACB tong sd tién 687.723.784.540 dong [17, tr.31]. Hanh vi pham tdi vé c6 tinh
xac 1ap giao dich mua ban cb phiéu gitra cong ty chting khoan ACB (Cong ty
ACBS) véi Ngan hang ACB cua Nguyén Dtrc Kién di cau thanh toi ¢6 ¥ 1am trai
quy dinh cua Nha nuéc gay hdu qua nghiém trong.

Thuec tién ap dung phap luat kiém soat giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién
quan trong thoi gian qua cho thay viéc thuc thi cac quy dinh nay con chua dam bao.
Tac gia Nguyén Ngoc Bich va Nguyén Pinh Cung di dua ra quan diém chinh xac
khi nhan dinh r:;ing:

Nhiéu cong ty chua xac dinh duoc bén c6 lién quan ctia cong ty, chua cé
co ché va cach thtic thu thap, tap hop, luu trir va quan 1y “hd so” vé cac
bén cd lién quan; chua xac dinh duoc cu thé giao dich can kiém soat voi bén
¢6 lién quan. Cac c6 dong, cac thanh vién HPQT, cac co quan thuc thi
phép luat va xa hoi néi chung chua thuc su y thie dugce su tdn tai va tac
hai d6i véi loi ich ctia cong ty, cac cd dong va bén thtr ba néu giao dich
giita cong ty voi nguoi c6 lién quan bi loi dung. Nhu vay, c6 thé ndi yéu
cau cong khai hoa va kiém soat cac giao dich cua cong ty véi cac bén co
lién quan hau nhu chua thuc hién duoc. Pay thuc sy dang 1a mot 16 héng
16n trong khung chi dao cong ty & nudc ta hién nay [2, tr.326].
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Thuc tién & Viét Nam chwra c6 mot vu 4n ndo ma cong ty hodc cic thanh vién,
c6 dong khai kién trach nhiém dan su yéu cdu nguoi quan 1y hodc cac thanh vién,
co dong bdi thuong thiét hai trong giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan
hodc yéu cau tuyén bd giao dich nay vo hiéu. Viéc loi dung giao dich gitta cong ty
v6i ngudi ¢ lién quan trén thuc té khong phai khong dién ra nhung hau hét chi bi
xac dinh trach nhiém dan sy sau khi vu viéc bi khoi t6 vu an hinh sy nhu vu an
Nguyén Dirc Kién. Hodc c6 nhiéu trudng hop cong ty ¢ tinh hoan thién thi tuc vé
mat hinh thic thong qua nhung ban chat van cé viée lgi dung giao dich dé chiém
doat tai san. Van dé nam ¢ y thirc cta chinh céc thanh vién, c6 dong (cac nha dau
tu) trong viéc bao vé quyén va loi ich hop phéap cua cong ty va ban than minh.
Chinh ban than ho chwa c6 y thirc bao vé quyén loi cho minh. Piéu ndy phan anh
nén phap luat chua vin minh, tu duy phép 1y, van hoa phap 1y van ¢ muc d6 thap.

2.2. VIEC CU THE HOA CAC QUY PINH PHAP LUAT VE KIEM
SOAT GIAO DICH GIUA CONG TY VOI NGUOI CO LIEN QUAN TRONG
PIEU LE HOAT PONG CUA DOANH NGHIEP

Diéu 1& cong ty voi ¥ nghia 13 “luat” cia cong ty dugce cong ty va cac thanh
vién, c6 dong soan thao trong khudén kho “khong trai Phap luat”. Nhing quy dinh
nao co tinh chit bt budc thi nguoi soan thao Piéu 18 chi viéc dua vao Diéu 18 vi
phap luat khong cho phép thoa thuan. Nhitng qui dinh tuy nghi thi cac thanh vién,
co dong trong cong ty duoc quyén thoa thuan phi hop véi didu kién thuc té cia
doanh nghiép trong giéi han phap luat cho phép. Diéu 18 1a co so phap 1y dau tién
xem x¢ét thi tuc kiém soat giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan vi ban chat
13 hop dong cua cac bén, nhitng ndi dung cac bén khong thoa thuan hodc thoa thuin
v6 hiu thi méi ap dung phép luat.

Céc thoa thuan trong Diéu 1é vé trinh tu, thu tuc kiém soét giao dich duogc coi
1a cac bién phap kiém soét tu thuc thi tir phia doanh nghiép (private enforcement)
khac véi thu tuc kiém soat tir phia nha nuwéc mang tinh cudng ché khi phat hién
hanh vi vi pham. DAy 1 giai doan quan trong dé phong ngira hanh vi vi pham va cac
bién phap kiém soat nay do chinh doanh nghiép thuc hién. Do dé, vé nguyén tic
quy dinh ndy phai ton trong triét d¢ quyén tu do thoa thuin cua doanh nghiép phu
thudc vao hoan canh thuc té ciia danh nghiép d6. Trong viéc kiém soat giao dich
gifta cong ty voi ngudi co lién quan, nha nudc s& can thiép bang phap luat voéi

nhimg quy dinh mang tinh bit budc trong nhitng trudng hop can thiét dé bao dam
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lgi ich cua cong ty, cac thanh vién, cd dong va loi ich cua nguoi thtr ba, con lai nén
dé cho doanh nghiép tu can nhic diéu chinh. Trong nhitng quy dinh vé kiém soat
giao dich giira cong ty voi ngudi co lién quan thi ndi dung nao bat budc phai tuan
theo va ndi dung nao dugc phép cho doanh nghiép tu hanh? Vi duy, viéc x4c dinh
mot danh sach “cimg” ngudi ¢ lién quan trong giao dich can kiém soat dé doanh
nghiép budc phai tuan thii ¢6 thé chua diy da ddi véi mdi doanh nghiép. Hodc quy
dinh vé sb phiéu biéu quyét dé giao dich duoc thong qua va quy dinh vé giao dich
duong nhién vo hiéu néu khong tuan thu thii tuc giao két.

Hién nay, cic quy dinh cta phap luat vé ching khoéan, phap luat vé tin dung
ngan hang ciing nhu phap luat vé doanh nghiép hién hanh diéu chinh giao dich gitra
cong ty voi ngudi co lién quan chii yéu 1a cac didu khoan mang tinh cudng ché ma
khong cho phép cac bén thda thuan. Tur quy dinh giao dich gilra cong ty voi nguoi
c6 lién quan can kiém soat, quy dinh vé nghia vu cong khai, thu tuc thong qua giao
dich, nguyén tic dé giao dich dugc thong qua 1a déu 1a quy dinh “ctng” cta phap
luat. Cac thanh vién, c6 dong chi c6 quyén thoa thuan dé phan chia gia tri giao dich
& mirc d6 nao (nhod hon 50% gia tri ghi trong s6 sach ké toan cua cong ty) s& duoc
biéu quyét thong qua tai PHPCP va HPQT trong CTCP. Pay l1a diém han ché,
chua phi hop phap luat hién hanh boi vi nhitng rac rdi tir thyc tién cudc séng ma
Luat Doanh nghiép chua thé tién liéu duoc va mot ban Diéu 1& dé dat duwoc muc
dich ctia né phai duoc soan thao phit hop véi thuc té ciia doanh nghiép.

Dua trén quy dinh cua phap luét, phén viét dudi day phan tich thuc trang viéc
cu thé hoa phap luat trong Diéu 1¢ cong ty clia hai cong ty dai ching 1a CTCP Dugc
Hau giang va Ngan hang thuong mai ¢6 phan Ngoai thuong (VCB).

2.2.1. Piéu Ié hoat dpng ciia cong ty c¢o phan Duwoc Hiu Giang

Cong ty c6 phan Dugc Hau Giang (sau ddy goi 1a cong ty) 13 cong ty duoc cb
phan héa tir doanh nghiép nha nudc, niém yét tai S& giao dich ching khoan thanh
phé H6 Chi Minh tir nim 2006 vé&i s6 ¢6 phiéu dang luu hanh 1a 87.154.200 co
phiéu [29]. Ban Piéu 1&é méi nhat duoc cong ty sira ddi, bd sung lan thir 13 ngay
28/4/2014.

Noi dung cta quy dinh kiém soat giao dich giita cong ty v6i nguoi co lién
quan duoc quy dinh trong Khoan 3, 4 Diéu 42 vé Trach nhiém trung thuc va tranh
cac xung dot vé quyén loi ndm trong chuong Nghia vu ctia ngudi quan 1y. Trudce do,

nguoi co lién quan dugc giai thich trong Pi€u 2 cua Piéu 1€ 1a “nguoi c6 quan hé
g G
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tryc tiép hodc gian tiép dén cong ty trong cac truong hop quy dinh tai Khoan 17

Diéu 4 Luit Doanh nghiép, va/hodc quy dinh tai Khoan 34 Piéu 6 Luat Ching
khoan”. Khoan 3, 4 Piéu 42 cta Diéu 1¢ quy dinh:

Cong ty khong duge phép cap cac khoan vay, bao ldnh cho cac thanh vién
HDQT, thanh vién Ban Kiém soat, Tong giam dbc, can bd quan 1y va nhiing
nguoi lién quan tdi cac thanh vién néu trén hoac phép nhan ma nhiing nguoi
nay co céc loi ich tai chinh, trir khi PHPCPD c6 quyét dinh khac.

Hop dong hoic giao dich giira cong ty véi mot hodc nhiéu thanh vién HPQT,
thanh vién Ban Kiém soat, Tong giam ddc, cac can bd quan 1y hodc nhirng c6
nguoi lién quan dén ho hodc cong ty, ddi tac, hiép hoi hoac t6 chirc ma mot
hozc nhiéu thanh vién HDQT, thanh vién Ban kiém soat, can bo quan 1y hoic
nhitng nguoi cd lién quan tdi ho 1a thanh vién hoac cé lgi ich tai chinh, s€
khong bi v hi¢u vi lgi ich vira néu hodc vi thanh vién HPQT d6 c6 méat hoac
tham gia vao cudc hop lién quan hoic vao HPQT hay tiéu ban di cho phép
thuc hién hop dong hoic giao dich hodc vi nhitng phiéu bau cua ho ciing
duge tinh dén khi biéu quyét vé muc dich giao dich do, néu:

o Ddi véi hop dong co gia tri tir dudi 20% tong gia tri tai san dugc ghi
trong bao cdo tai chinh gin nhit, nhimg yéu td quan trong vé hop
déng hodc giao dich cling nhu cac mbi quan h¢ va loi ich ctia cén bo
quan 1y hodc thanh vién HPQT di dugc bao cao cho HPQT hoic tiéu
ban lién quan. Pong thoi HPQT hodc tiéu ban d6 di cho phép thuc
hién hop dong hodc giao dich d6 mot cach trung thuc bang da sd
phiéu biéu quyét tan thanh cta nhiing thanh vién hoi dong khong c6
loi ich lién quan.

o Dbi v6i nhitng hop dong c6 gid tri tir 20% tré 1én cua téng gia tri tai
san dugc ghi trong bdo cdo tai chinh gan nhét, nhiing yéu t6 quan
trong vé hop doéng hodc giao dich nay cling nhu mdi quan hé va loi
ich cua can bo quan Iy hodc thanh vién HPQT di duoc cong bd cho
cac c¢d dong khong co loi ich lién quan va nhitng c6 dong d6 da bo
phiéu tan thanh giao dich nay.

o Hop d@)ng hodc giao dich d6 dugc mot t6 chirc tu van doc 1ap cho la
cong bang va hop 1y xét trén moi phuong dién lién quan dén c6 dong

clia cong ty vao thoi diém giao dich duoc thong qua[33].
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La cong ty dai chung nén Piéu 1& cta cong ty Dugec Hau Giang phai tun
theo Diéu 1&6 Mau do Bo Tai chinh ban hanh trong phu luc Thong tu 121/2012/TT-
BTC va Luat Doanh nghiép. Vé nguyén tic, Diéu 16 Mau do Bd Tai chinh ban hanh
danh cho céc cong ty dai chung 14 nhitng yéu cau (trong cic quy pham bét budc) va
khuyén nghi (trong cc quy pham tity nghi) tir phia nha nudc trong viéc quy dinh vé
t6 churc hoat dong, t6 chirc quan 1y doanh nghiép. Ngoai nhiing ndi dung cu thé cua
Diéu 16 Mau, cac cong ty dai chiing van co thé dua thém cac ndi dung khéac can diéu
chinh mién 13 trong khudn kho phap luat.

Xét vé khia canh pht hop véi quy dinh cua phép luat thi véi ban Diéu 1€ nay,
cong ty Dugc Hau giang dd gan nhu sao chép hoan toan quy dinh cua Diéu 1&¢ Mau
do Bo Tai chinh ban hanh ma khong c6 quy dinh bo sung. Tuy nhién, diém khong
phtl hop 1a ngay tir phan giai thich tir ngit vé nguoi ¢ lién quan ciia cong ty Duoc
Hau giang di khong chuan xac khi quy dinh nguoi cé lién quan cé thé theo quy
dinh ctia Luat Doanh nghiép va/hodc Luat Ching khoan béi vi nhu da phan tich &
phf;in thuc trang phap ludt, danh muc nguoi c6 lién quan trong Luat Ching khoan
rong hon rat nhiéu so voi Ludt Doanh nghiép va khong két ndi voi cac giao dich voi
ngudi ¢ lién quan can kiém soat.

Xét trén khia canh kha ning van dung Diéu 1& nay trong viéc kiém soat cac
giao dich giita cong ty voi ngudi c6 lién quan thi voi ban Diéu 1¢ nay 1a chua day du
cho doanh nghiép thuc hién ma van phai dan chiéu tré lai quy dinh cta Luat Doanh
nghiép nim 2005, gy kho khin trong thyc tién ap dung cac quy dinh vé kiém soat
giao dich. Cac giao dich giira cong ty véi ngudi co lién quan duoc liét ké dé kiém
soat theo trinh ty cong khai, thong qua tai PHPCD hodac HPQT tuy theo gia tri giao
dich chi 4p dung ddi v6i ngudi cé lién quan 1a nhitng nguwoi qudn Iy va cdc chii thé
c6 quan hé truec tiép véi ho nhie nguwoi than thich, cdc doanh nghiép ma nguwoi qudn
ly va nguoi than thich cua ho la thanh vién hodc co loi ich tai chinh. Nhu vy, doi
v6i giao dich giita cong ty v&i nguoi co lién quan 1a cac co dong c6 cb phan co thé
chi phéi dén quyét dinh cua cong ty va nhitng chi thé c6 quan hé truc tiép véi ho thi
viéc ap dung co ché kiém soat lai quay trd lai Luat Doanh nghi€p nam 2005 vi Diéu
1¢ cong ty khong quy dinh? Trong trudng hop nay xac dinh ¢ dong so hiru tir 35%
c6 phan pho thong trd 1én theo Piéu 120 Luat Doanh nghiép nim 2005 hay c6 dong
s& hiru tir 10% c6 phan pho théng trd 1én theo Diéu 6 Luat Chimg khoan khi c¢6 giao
dich v6i cong ty can phai kiém soat? Giao dich duoc thong qua tai PHPCD hay
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HDQT vi Luat Doanh nghiép nam 2005 dang dé cong ty ty quyét dinh nhung cong
ty van con bo ngoé? Nhirng cau hoi dé dang 18 nhitng nguoi soan thao Diéu 1& cua
cong ty Dugc Hau Giang phai xur 1y dugc trong ban Piéu 1¢ ciia minh. Can nguyén
ctia didu nay mot phan xuat phat tir han ché trong quy dinh cta phap luat vé kiém
soat giao dich gitra cong ty voi ngudi cb lién quan trong cong ty dai ching chua day
du va chua pht hop dan dén cong ty Duoc Hau Giang lai roi vao 16i mon nhu vay.
2.2.2. Piéu Ié hoat dpng ciia Ngan hang thwong mai cé phan Ngoai thwong
Ngan hang thuong mai c6 phan Ngoai thuong (sau diy goi 1a ngan hang) la
CTCP dugc cd phan hoa tir doanh nghiép nha nudc c6 hoat dong kinh doanh trong
linh vyc ngan hang Ngan hang thyuc hién niém yét c6 phiéu tir 30/6/2009 va sé ¢
phiéu dang luu hanh 13 2.665.020.334 ¢6 phiéu [30].Viéc cu thé héa quy dinh phap
luat vao Piéu 1¢ hoat dong cta ngan hang s& phai tuin thu Luat Doanh nghiép nim
2005 voi tu cach 1a luat chung diéu chinh vé t6 chtrc va hoat dong cua céc loai hinh
doanh nghiép, cac quy dinh vé quan tri doanh nghiép va Piéu 1é maiu danh cho cong
ty dai chiing vi ngan hang da niém yét c6 phiéu trén thi truong chimg khoan va céac
quy dinh ctia Luat cac t6 chirc tin dung diéu chinh t6 chtrc va hoat dong cua doanh
nghiép kinh doanh trong linh vuc ngan hang. Piéu 1¢ hoat dong cua ngan hang duoc
thong qua gan day nhat vao ngay 9/7/2014 c6 nhitng ndi dung vé kiém soat giao
dich gitra cong ty v41 nguoi co lién quan nhu sau:
- Hop dong, giao dich giita ngan hang véi cac doi twong sau day phai dugc
DHDCD hodc HPQT chép thuan (trir cac giao dich cho vay theo quy dinh tai
Diéu 126 va Piéu 127 Luat cac to chirc tin dung cam thyc hién): (i) C6 dong,
nguoi dai dién theo Gy quyén ctia ¢6 dong so hitu tir 5% tong s6 cd phan phd
thong cua ngan hang tr¢ 1én va nhitng nguoi co lién quan cua ho; (ii) thanh
vién HPQT, thanh vién Ban kiém soat hodc Tong giam ddc; (iii) Doanh
nghiép quy dinh tai diém a va diém b Khoan 1 Diéu 73 cua Diéu 1é nay va
ngudi co lién quan cua ngudi ngudi quan 1y ngan hang. D6 1a doanh nghiép
ma thanh vién HPQT, Ban kiém soat, nhitng nguoi quan 1y khac va nguoi
lién quan cta ho s& hiru phan von gop tir 5% vén diéu 1¢ trd 1én cia doanh
nghiép, t6 chirc d6; Doanh nghiép ma thanh vién HPQT, Ban kiém soét,
Tong giam ddc hodc nhitng ngudi c6 lién quan cua ho dang 1a thanh vién
HDQT, thanh vién HDTV, thanh vién Ban Kiém soat, Tong giam dbc; (iv)

cong ty con va cong ty lién két cia ngan hang.
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- DHDCD chép thuan cic hop dong c6 gia tri trén 20% von diéu 1¢ ctia ngan
hang ghi trong bao cdo tai chinh di dugc kiém toan gan nhit giita ngan hang
v6i cac dbi twong néu trén. Trong trudng hop niy, cd dong cé lién quan
khong cé quyén biéu quyét. HPQT trinh du thao hop dong hoic giai trinh vé
ndi dung chu yéu cua giao dich tai cuéc hop PHDCD hoac léy y kién ¢cb
dong bang vin ban. Hop dong hodc giao dich dugc chap thuan khi c6 s6 ¢b
dong dai dién trén 51% tong sb phiéu biéu quyét con lai ddng y.

- HDQT chip thuan cac hop dong c6 gia tri bang hodc nho hon 20% vén diéu
1¢ ciia Ngan hang ghi trong bao cdo tai chinh da duoc kiém toan gan nhat
giita ngan hang véi cac d6i twong néu trén. Trong trudng hop nay, thanh vién
c6 lién quan khong c6 quyén biéu quyét. Téng giam ddc ngan hang gui dén
céc thanh vién HDQT va niém yét tai try s¢ chinh, chi nhanh ctia ngan hang
du thao hop dong hodc théng bao ndi dung chil yéu cia giao dich. HDQT
quyét dinh viéc chap thuin hop dong hodc giao dich trong thoi han 15 ngay
ké tlr ngdy niém yét. Thanh vién c6 lién quan khong c6 quyén biéu quyét.

- Truong hop hop dong duogc giao két hodc thuc hién ma chua duoc PHPCD
hoic HPQT chép thuan theo quy dinh trén thi hop dong d6 bi vo hiéu va
duoc xir 1y theo quy dinh cua phéap luat. C6 déng, thanh vién HPQT, tong
giam dbc co lién quan gay thiét hai cho ngan hang bi xtr Iy ky luat va phai boi
thuong thiét hai phat sinh, hoan tra cho ngan hang cac khoan loi thu dugce tir viee
thue hién hop dong, giao dich do6 [32].

Xét vé sy phu hop voi thyc tién ap dung, Ban Diéu 1é nay ctia Ngan hang
Ngoai thuong khong di theo co cAu va hinh thirc ctia Diéu 16 Mau do Bo Tai
chinh ban hanh danh cho cac cong ty niém yét ma da van dung dya trén hoat
dong kinh doanh ngan hang cua doanh nghiép mot cach cu thé, d& ap dung.
Nhirng nguoi co lién quan trong giao dich gifra ngdn hang véi nguodi co lién
quan can kiém soat dugc md rong 1a cac co dong sé hitu tir 5% cb phan phd
thong tré 1én, pht hop voi khai niém nguoi ¢6 lién quan trong Luat cac to chirc
tin dung; cac doanh nghiép ma ngudi quan ly, thanh vién Ban kiém soat co dong
so hitu tir 5% c6 phan phd thong tré 18n 13 thanh vién HPQT, thanh vién Ban
Kiém soat va Téng giam ddc; cac cong ty lién két ctia ngan hang (1a cong ty ma
ngan hang c6 tir 11% von ¢6 phan c6 quyén biéu quyét tré 1én). Danh muc nguoi

c6 lién quan dugc mo rong, dong nghia vai viée kiém soat chét ch€ hon cac giao
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dich c6 kha nang phat sinh tu lgi, phu hop voi hoat dong kinh doanh ngan hang
tiém 4n nhiéu rui ro. Toan bd quy trinh tir kiém soat ctia doanh nghiép di duoc
quy dinh trong viéc xac dinh nghia vu cong khai, co quan c6 thim quyén thong
qua va nguyén tic théng qua giao dich di dugc quy dinh trong Piéu 1é, thuan
tién cho viéc ap dung trén thuc té.

Xét vé tiéu chi sy phu hop véi phap luat hién hanh, viéc quy dinh ngoai
khuon khé phap luat vé danh muc ngudi c6 lién quan can kiém soat ctia Diéu 18
Ngan hang liéu c6 phit hop v6i quy dinh phap luat khong? trong khi Luat cac to
chtrc tin dung va Luat Doanh nghiép quy dinh danh muyc “ctung” khong cho phép
doanh nghiép thoa thuan? Theo Luat cac t6 chuc tin dung quy dinh c¢6 dong so
hitu tir 5% von diéu 18 hodc von c6 quyén biéu quyét ciia doanh nghiép 13 nguoi
c6 lién quan nhung khong quy dinh doanh nghi€p ma ngudi quan 1y, thanh vién
Ban Kiém soat va co dong so hitu tr 5% von diéu 1é hodc vbn co quyén biéu
quyét 1a thanh vién HPQT, Ban Kiém soat, Téng giam ddc 1a nguoi co lién quan
nén quy dinh nay 1a trdi phap luat, mic du phu hop voi thue tién hoat dong ngan
hang. Quy dinh vé ty 18 thong qua giao dich tai PHPCP 1a 51% s6 ¢6 phan con
lai 6 quyén biéu quyét c6 hop phap khong trong khi Luat cac to chirc tin dung
xac dinh 13 51% tong sb phiéu biéu quyét cua tit ca cac c6 dong du hop va 1a
phiéu cua cb dong c6 lién quan ciing duoc tinh dén? O ndi dung nay, diéu 18 cua
ngan hang da khic phuc thiéu s6t cia Luat cac to chirc tin dung vi diéu khoan
thong qua néu theo Luat thi rat kho trong thuc tién thi hanh néu nguoi o lién
quan 13 ¢6 dong 16n s hitu trén 51% von c6 quyén biéu quyét cia ngan hang thi
quyét dinh s& khong thé thong qua dugc. Hodc vé nguyén tic théng qua 13 nguoi
c6 lién quan khong duoc bo phiéu trong khi Luat cac to chire tin dung thiéu quy
dinh nay. Nhung vé nguyén tic thi Diéu 1¢ khong duoc trai luat nén thoa thuan nay
trong diéu 1¢ ciing bi vo hiéu. Han ché tir cac quy dinh cta phap luat da bo budc Diéu 18
trong khudn kho khong phit hop véi thyc tién 4p dung.

KET LUAN CHUONG 2
1. Phap luat hién hanh cua Viét Nam khong dua ra hé thong cac tiéu chi dé
nhan dién giao dich giita cong ty v6i nguoi c6 lién quan can kiém soat ma chi ligt
ké cac giao dich cu thé can kiém soat trong timg linh virc phap ludt nhu phéap ludt vé

doanh nghiép, phap luat vé chirng khoan, phap luat vé tin dung, ngan hang. Cac quy
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dinh phap luat vé giao dich gitta cong ty véi ngudi 6 lién quan can kiém soét trong
céc loai hinh doanh nghiép nhin chung chua rd rang, chua day du, khong phu hop
voi thue té va con nhiéu bat cap.

2. Thu tuc kiém soat giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan gdm co:
cac quy dinh phap luat vé cong khai giao dich, trong d6 xac dinh nghia vu cong
khai cua di tuong nao, ndi dung can cong khai; cac quy dinh phép luat vé thAm
quyén phé duyét giao dich xac dinh co quan quéan 1y cé trach nhiém thong qua
giao dich; cdc quy dinh phéap luat vé diéu kién va nguyén tic thong qua giao
dich, trong d6 xac dinh ty 18 biéu quyét tai cac co quan c6 thim quyén thong qua
va 14 phiéu cua nguoi ¢6 lién quan khong dugc tinh dén. Cac quy dinh phéap luat
vé thu tuc kiém soat giao dich budc dau d3 tao ra mot khung phap 1y cho hoat
dong kiém soat, tuy nhién trong mét sb truong hop van co nhirng bét cip trong
thuc tién thi hanh.

3. Khi giao dich gitra cong ty v&i1 nguoi co lién quan khong tuan theo thu tuc
giao két do phap luat va Diéu 1¢ cong ty quy dinh thi giao dich s& khong c¢6 hiéu luc
ké tir thoi diém giao két. Viée tuyén bd giao dich v6 hiéu thudc thim quyén cia co
quan giai quyét tranh chap trén co s don khai kién ciia cong ty hodc thanh vién, co
dong trong cong ty. Theo quy dinh phap luat hién hanh, cac cin ctr dé tuyén bd giao
dich giita cong ty v6i ngudi ¢ lién quan vo hiéu chua ro rang, cu thé. Vé hau qua
cua giao dich vo hi€u thi nguoi dai dién theo phép luat, nguoi cd li€én quan phai
hoan tra tai san hodc loi ich vat chat 1a dbi tuong cua giao dich; hoan tra khoan loi
thu dugc tir viéc thuc hién giao dich; boi thuong thiét hai cho cong ty (néu co thiét
hai phat sinh). Ngudi ndo ¢6 hanh vi vi pham céc quy dinh vé kiém soat giao dich
giita cong ty v6i ngudi co lién quan thi tiy theo tinh chat va mic do vi pham phai bi
xtr 1y ky luat, xtr 1y vi pham hanh chinh hodc bi truy ctru trach nhiém hinh sy. V&
trach nhiém dan sy, truong hop gy thiét hai dén loi ich cua cong ty, ciia cac thanh
vién, co dong trong cong ty thi phai boi thudng thiét hai nhu cac khoan lgi thu duoc
tir viéc thuc hién giao dich. Pay 1a nhitng bién phap nhim cudng ché thyc thi cac
quy dinh vé thu tyc kiém soat giao dich gitta cong ty voi nguoi ¢ lién quan. Trong
viéc xtr 1y trach nhiém hanh chinh ddi véi nguoi c6 hanh vi vi pham vé thu tuc kiém
soat giao dich gitra cong ty voi nguoi co lién quan hién nay thi phép luat dang hoan
toan bo ngo. Ché tai hinh sy mai chi 4p dung voi ddi twong 14 ngudi quan 1y trong

khi con c¢6 cac thanh vién, c6 dong s& hitu phan von gop, ¢ phan chi phoi ciing cod
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thé thyc hién hanh vi pham t6i. Cac vin ban phap luat quy dinh vé trach nhiém d6i
v6i ca nhan ¢6 hanh vi vi pham con nhiéu khoang trong va can phai tiép tuc sira doi,
hoan thién.

4. Thue tién 4p dung phap luat vé kiém soat giao dich giira cong ty v6i ngudi
c¢6 lién quan & nudc ta trong thoi gian qua chwa dat duoc hiéu qua. Nhiéu doanh
nghiép, nha dau tu con chua y thirc dugc sy ton tai va tac hai cia giao dich gitra
cong ty v6i ngudi c6 lién quan ddi véi loi ich ciia cong ty va c6 dong. Hodc nhiéu
truong hop cac cong ty c¢d tinh thyc hién vé& mat tha tuc thong qua giao dich nhung
thuc chat 1a loi dung giao dich dé tu loi. Hién nay, chua c6 vu an dan su vé yéu cau
ngudi dai dién theo phap luat va nguoi c6 lién quan bdi thudng thiét hai do c6 hanh
vi o1 dung giao dich ma vu viéc chi dugc dua ra anh sang khi phat hi¢n ¢6 hanh vi
vi pham phap luat hinh su.

5. Qua phan tich Diéu 1¢ cia CTCP Duoc Hau Giang va Ngan hang thuong
mai ¢ phﬁn Ngoai thuong nhan théy viéc cu thé hoa phap luat vao biéu 18 hoat
dong cua cong ty trén thuc té 1a phu thudc vao cach véan dung cua mdi doanh
nghiép. Piéu 1é ciia CTCP Dugc Hau Giang pht hop v6i quy dinh ciia phap luét thi
bat cap trong thyc tién thi hanh. Diéu 1¢ cia Ngan hang Ngoai thuong da c6 nhing
quy dinh phu hop véi thuc tién hoat dong ctia doanh nghiép, thuan tién trong viéc
ap dung thi lai khéng phu hop véi phap luat. Nhitng nguoi soan thao Piéu 1é chi c6
thé xoay x6 trong khuon kho quy dinh cta phap ludt ma hién nay chinh nhiing
khuon khé d6 con nhiéu bat cap thi ban Diéu 1¢ cia cac doanh nghiép van con cd

han ché.
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Chuong 3
HOAN THIEN PHAP LUAT VE KIEM SOAT
GIAO DICH GIUA CONG TY VOI NGUOI CO LIEN QUAN

3.1. CAC YEU TO CAN PUQC PAM BAO KHI HOAN THIEN PHAP
LUAT VE KIEM SOAT GIAO DICH GIUA CONG TY VOI NGUOI CO
LIEN QUAN

3.1.1. Cac nguyén tic ciia nén kinh té thi treong va yéu ciu vé kiém soat
giao dich giira cong ty véi nguoi cé lién quan

Céac nguyén 1y co ban, phd bién cua kinh té thi truong duge thira nhan rong rai
& trén thé gidi, chi phéi su van hanh cua nén kinh té va tir do, tac dong vo cung lon
dén toan bd hoat dong xa hoi, trong do6 c6 hoat dong quan ly. Co nhitng thoi diém,
khoa hoc chinh trj va kinh té x3 hoi chu nghia coi kinh té thi truong 1a san phém cua
chu nghia tu ban, 1a noi hang ngay hang gio dé ra su boc 16t, su théng tri kiéu “ca
16n nubt ca bé”. No6i vé kinh té thi truong 1a diéu cdm ki trong sudt thoi gian dai ¢
Viét Nam trudc thoi ky d6i méi. DT nhién, thuc té trén van chua 101 bo tu duy cua
nhiéu nguoi trong d6 c6 nhimg nha 1ap phap va hoach dinh chinh sach. Tuy nhién,
v61 nhitng dién bién trong doi séng kinh té, xa hoi caa Viét Nam trong thap ky vira
qua, nhat 12 viéc Viét Nam gia nhap To chirc thuong mai thé gigi (WTO), viéc cac
nha lanh dao Viét Nam trong cic chuyén tham chinh thic cac qudc gia khac déu
mang theo dé nghi nudc chi nha cong nhan Viét Nam 1a nén kinh té thi truong thi
da dén lic nhitng ngudi soan thao Luat Doanh nghiép sira d6i can tiép can day du
hon nhitng nguyén 1y co ban, phd bién ciia kinh té thi truong va doi hoi ciia no
trong hoat dong soan thao mang phép luat quan trong nay [11].

Kinh té thi truong duoc nghién ciru tir nhidu goc d6 va boi rat nhiéu truong
phai khac nhau. Nhitng nghién ctru vé kinh té thi truong dé cap dén nhiéu van dé
trong d6 su chu ¥ dic biét danh cho nhitng nguyén 1y cta kinh té thi truong. Mdi cong
trinh nghién ctru déu dua ra nhitng nguyén 1y voi nhimg diém nhin khac nhau tuy
thudc vao goc do nghién ciru, phan tich. Tuy nhién, cac nghién ctru déu théng nhét dua
ra mot s6 nguyén 1y co ban sau vé quan tri xa hoi trong kinh té thi truong [23]:

- Quyén ciia c4 nhan (individual rights). Nguyén Iy nay thé hién triét 1y 1a mdi

nguoi trong ching ta duoc tao hoa sinh ra véi nhiing quyén c4 nhan gidng nhau
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trong viéc kiém soat va bao vé cudc song, tu do, tai san va tham gia ty nguyén vao
cac giao dich hop dong.

- Chinh quyén tdi thiéu (Limited Goverment). Nguyén 1y nay doi hoi chinh
quyén dugc xay dung chi dé dam bao quyén ca nhan va quyén luc cta nd phai sinh
hop dang dan vé6i sy chap thuan ciia nhitng ngudi bi didu tiét.

- Binh dang vé cong 1y trudc phap luat (Equal justice under Law) doi hoi
chinh quyén phai dbi xir binh ding, khong khen thuong cho su that bai va khong
trung phat sy thanh cong.

- Quyén han cho co s6 hay phi tap trung hoa (Subsidiarity) doi hoi nhitng van
dé vé quan tri, kiém soét ctia chinh quyén can phai trao cho cap thip nhat c6 thé.

- Trat tu ty nhién (Spontaneous order) c6 nghia 14 khi quyén c4 nhan duoc tén
trong thi canh tranh khong bi chi phéi s& tdi da hoa lgi ich ctia x4 hoi thong qua viée
cung cap hang héa dich vu tot nhat véi gia thap nhat.

- Quyeén tai san (Property rights) ham nghia ring s hitu ca nhan la phuong
thirc hiéu qua nhét cho viéc sir dung 6n dinh ngudn lyc.

- Nguyén tic vang (The Golden Rules) ham nghia xtr sy trung thuc voi ngudi
khéc méi dugce doi hoi sy trung thuc tir ho.

Trong sb cac nguyén 1y trén, nhitng nguyén 1y quan trong anh huéng dén quy
dinh phap luat vé kiém soat giao dich giira cong ty véi nguoi c6 lién quan nhu:
nguyén tic quyén ciia ca nhan, nguyén tic chinh quyén tdi thiéu, nguyén tic quyén
vé tai san.

MGt la, nguyén tac chinh quyén t6i thiéu thé hién trong quan 1y va hoat dong
ctia doanh nghiép ndi chung ciing nhu trong viéc kiém soat giao dich giira cong ty
v6i nguoi co lién quan noi riéng doi hoi chinh quyén can thiép dung dan véi mirc do
han ché hop 1y dé doanh nghiép c6 thé tu diéu tiét hoat dong cua minh. Cu thé, can
phai han ché sy can thi€p cua cac co quan chirc ndng vao hoat dong quan tri cong ty
no6i chung va hoat dong kiém sat giao dich giita cong ty voi nguoi c6 lién quan néi
riéng. Nguyén tic nay doi hoi phap luat nhuong quyén diéu chinh van dé nay cho
cong ty. Céac cong ty duoc chu dong diéu chinh cac quan hé lién quan dén giao dich
cua minh v&i ngudi co 1ién quan trong Diéu 1¢ cong ty, tir vi€c xac dinh ai la “nguoi
c6 lién quan”, co quan c6 tham quyén xac 1ap giao dich, quyén quyét dinh giao dich
v6i ngudi 6 lién quan. Hién nay, cac quy dinh phap luat vé kiém soat giao dich

gitta cong ty véi nguoi co lién quan chu yéu 1a cac diéu khoan mang tinh cudng che
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ma khong cho phép doanh nghiép tiy nghi théa thuan trong Piéu 1¢, trir quy dinh
xac dinh gié tri giao dich dugc thong qua tai DPHDCD hay HDQT trong CTCP. Bén
canh quy dinh “cting” ctia phap luat ma phap luat thiy rang can phai kiém soat dé
ngin ngira yéu tb tu loi thi phap luat cling nén dé mot khoang tréng dé cong ty thoa
thuan phu hop véi t6 chirc, quan Iy cong ty minh.Mot méi truong dau tu thuan loi
nam & viéc ton trong quyén cia nha dau tu khi luat phap dugc ap dung. Noi dung
clia nguyén tic nay doi hoi phap luat phai c6 nhiéu quy dinh tuy nghi cho Diéu 1¢
lién quan dén:

- Xac dinh dién nhitng ngudi dugc coi 1a ¢6 lién quan bao gdm nhung khong
han ché trong quy dinh ctia phap luat. Cac bén co lién quan c6 thé co quan hé truc
tiép hodc gian tiép voi cong ty thong quan nhitng ngudi ¢ quyén quan 1y hoic co
anh hudng (chi phéi) dén nhiing nguoi co quyén quyét dinh kinh doanh tai cong ty.
Céc giao dich giita cong ty voi ngudi 6 lién quan rat da dang trén thyc té. Do do,
tiy theo diéu kién cu thé, Piéu 1é cong ty ¢ thé quy dinh bd sung thém “danh muc”
nhiing nguoi c6 lién quan; qua do, m¢ rong thém loai giao dich cé kha ning chura
dung xung dot loi ich cAn xem xét va giam sat.

- Piéu 1& cong ty co6 quyén quy dinh vé thim quyén théng qua giao dich tai
DPHDCD hay HPQT cua cong ty tuy theo gid tri cua giao dich gitra cong ty véi
ngudi co lién quan. Néu cac cd dong thiy rang ho di trao quyén quan Iy cho HDQT
va tin twéng vao HPQT thi cac c6 dong cd quyén thoéa thuan trong Diéu 1é cong ty
va d6 13 quyén cua ho. Néu phép luat quy dinh ctng vé muc gia tri cua giao dich
phai thudc tham quyén quyét dinh cia PHDCD thi rat c¢6 thé quyét dinh nay s& anh
hudng dén su gia ting chi phi quan 1y, lang phi vé thoi gian va cong stc clia cac ¢o
dong.

- Nguyén tic nay ciing doi hoi phap luat khong quy dinh ctng nhic 1a giao
dich giita cong ty v&i ngudi c¢6 lién quan duong nhién bi vo hiéu néu khong tuan thi
vé thu tuc giao két khi cac thanh vién, co dong trong cong ty thong qua cic co quan
quan 1y trong cong ty c6 quyét dinh khacnhu thu tuc thong qua sau hoic nhdn manh
tinh thién chi, trung thyc cta viéc thong qua giao dich va tinh cong bang cua giao
dich dé cho réng giao dich dé van c¢6 hiéu luc.

Hai la, nguyén tic quyén cua c4 nhéan trong quy dinh phap luat vé kiém soat
giao dich giira cong ty véi nguoi c6 lién quan doi hoi quyén loi cta cac thanh vién,

co dong trong cong ty phai duoc phap luat bao vé bang cac phuong thirc khac
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nhau trong d6 c6 phuong thuc khéi kién ra co quan giai quyét tranh chap dé dam
bao lgi ich cia minh. Nguyén tic nay doi hoi khi nguoi quan 1y, cac thanh vién,
cd dong chi phdi lam dung giao dich giita cong ty voi ngudi c6 lién quan dé
chiém doat tai san cta cong ty, cac thanh vién, c6 dong thi nhitng ngudi nay cé
quyén khoi kién ra co quan giai quyét tranh chap yéu cau hoan tra tai san va boi
thuong thiét hai cho cong ty.

3.1.2. Tinh dong b, tinh hé thong ciia phap luat vé kiém soat giao dich
gitra cong ty véi nguoi co lién quan

Hé théng van ban phap luat diéu chinh giao dich giita cong ty voi ngudi co
lién quan kha phuc tap, ca vé cép do cua hiéu luc va pham vi diéu chinh. V& mit
hinh thirc van ban, cdc vin ban phap luat diéu chinh giao dich giita cong ty voi
ngudi ¢ lién quan bao gdm cac vin ban quy pham phap luat & tit ca cac cap do
khac nhau tir luat, bo luat, nghi dinh, thong tu. Vé pham vi diéu chinh, cic van ban
nay diéu chinh & nhitng linh vuc khac nhau ctia hoat dong kiém soat giao dich gitra
cong ty véi ngudi ¢6 lién quan: (i) cac vin ban phap luat diéu chinh vé t6 chirc quan
Iy trong doanh nghiép trong d6 quy dinh vé dién ngudi c¢é lién quan can kiém soét
va thi tuc x4c lap giao dich gitta cong ty véi ngudi co lién quan can kiém soat; (ii)
cac van ban phap luit vé ké toan quy dinh va huéng dan cac nguyén tic va phuong
phap trinh bay thong tin trong bao céo tai chinh vé cac bén ¢6 lién quan va cac giao
dich giita cong ty v4i bén c6 lién quan; (iii) van ban phap luat diéu chinh cac van dé
lién quan dén hiéu luc cta giao dich va xir Iy vé& hau qua cia giao dich giita cong ty
v6oi nguoi ¢ lién quan vo hi¢u nhu bd ludt dan sy; (iv) van ban phdp luat hanh
chinh diéu chinh vé xir Iy vi pham hanh chinh déi véi nguoi ¢6 tham quyén xéc 1ap
giao dich gifra cong ty voi nguoi cé lién quan khong tuédn theo thu tuc luat dinh; (v)
van ban phap luat hinh sy quy dinh vé hanh vi pham t6i va hinh phat ddi voi ngudi
c6 tham quyén xac lap giao dich giita cong ty v&i ngudi c¢6 lién quan khong tuin
theo thu tuc giao két luat dinh va gdy thiét hai nghiém trong dén tai san cua cong ty.

Tinh ddng bo trong cac van ban phap luit diéu chinh giao dich giita cong ty
v6i nguoi c6 lién quan thé hién & phuong phap va ndi dung diéu chinh mot van dé
cu thé nao dé phu hop v61 nhau, khong c6 su chéng chéo, mau thuan. Hién nay,
trong cic van ban phap luat vé doanh nghiép cta Viét Nam van c6 su chong chéo,
vi du nhu quy dinh vé nguoi c6 lién quan trong Ludt Doanh nghiép nam 2005, Quy

ché quan tri doanh nghiép 4p dung cho cic cong ty dai chung va Luét cac to chirc
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tin dung. Phap luat ké todn cé quy dinh vé ngudi c6 lién quan mau thuin véi quy
dinh cua Luat Doanh nghiép ndm 2005.

Phép luat vé kiém soat giao dich gitra cong ty v6i ngudi co lién quan phai dam
bao tinh hé thdng, tinh thong nhat. Hoat dong kiém soat giao dich giita cong ty véi
ngudi ¢ lién quan 13 mot chudi cac quy dinh nham gidm sat, kiém soat va xir 1y
hanh vi vi pham tir nhan dién giao dich giita cong ty véi ngudi c6 lién quan can
kiém soat, vé trinh ty, tha tuc xac 1ap giao dich, vé giam sat viéc thuc hién trinh tu,
thi tuc xac 1ap giao dich dé phat hién vi pham, vé giai quyét hau qua phap 1y khi
giao dich khong tuan theo thu tuc giao két luét dinh, quyén khéi kién cua nguoi co
quyén loi bi vi pham va cac hinh thirc trach nhiém dat ra ddi vé6i ca nhan dé xay ra
hanh vi vi pham. Nhitng van dé nao trong chudi cic van dé trén con chua dugce quy
dinh thi can phai dugc luat héa nhu xac dinh hi¢u lyc cua giao dich, quyén khéi
kién cta thanh vién, co dong cong ty ddi vdi ngudi quan 1y doanh nghiép, thanh
vién, c6 dong chiém phan von gép cb phan chi phdi, xac dinh trach nhiém hanh
chinh dé xir Iy hanh chinh ddi v6i nguoi quan 1y dé xay ra hanh vi vi pham trong
viéc kiém soat giao dich giita cong ty v6i nguoi co lién quan khi chua dén muc phai
xtr Iy vé hinh sy. Pay la nhitng khoang tréng phap luat trong khung phap luat vé
kiém so4t giao dich giita cong ty v6i ngudi cé lién quan ¢ Viét Nam.

3.1.3. Tinh twong thich v6i phap luit va thong 1& quoc té vé kiém soat giao
dich giira cong ty véi nguoi co lién quan

Su hoi nhap qudc té lam cho cac qudc gia xich lai gan nhau trong moi linh
vuc, trong d6 ¢6 phap luat. Tién trinh hoi nhap doi hoi mdi quéc gia phai hai hoa
cac van dé cua qudc gia minh cho twong thich véi chudn myc chung dang duoc hiu
hét cac quéc gia trén thé gidi thira nhan. Viét Nam dang chu dong va tich cyc tham
gia hoi nhap khu vyc va quéc té, boi vay, viéc xem x€t tinh tuong thich, sy hai hoa
giita phap luat Viét Nam va phéap luat qudc té 1a rat can thiét. Trong linh vuc quan
tri cong ty noi chung va kiém soét giao dich gitta cong ty véi ngudi cé lién quan noi
riéng, sy twong thich va phu hop véi thong 18 qudc té doi hoi:

- Quy dinh phap luat vé x4c dinh dia vi phép 1y, quyén va trach nhiém cua
ngudi dai dién theo phap luat phai ddy du, rd rang va cu thé. Boi vi, xac dinh nghia
vu phap 1y cho ho thi méi ¢6 thé quy dugc trach nhiém khi dé xay ra hanh vi vi
pham do khéng tuan thtl nghia vu do phap luat hodc Diéu 1¢ cong ty quy dinh. Hién
nay, Luat Doanh nghi€p nam 2014 da hoan thién quy dinh nay. Trong khi do, vai
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trd ctia nguoi dai dién theo phap luat trong viéc kiém soat giao dich giita cong ty
vo1 nguoi co lién quan ¢d ¥ nghia quan trong bdi vi ban than ho 1a nguoi c6 nghia
vu cong khai cac giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan dén nhitng ngudi co
tham quyén quyét dinh. Cong khai hoa cac giao dich cua nhitng ngudi c6 lién quan
ctia minh véi cong ty 1a cac giao dich c6 nguy co xung dot loi ich 1a mot tmg xir thé
hién nghia vu trung thanh cua ngudi quan ly cong ty néi chung, nguoi dai dién theo
phap luat ctia cong ty noi riéng. Day 1a khau dau tién trong quy trinh kiém soét giao
dich vi néu khong co viéc cong khai thong tin vé giao dich thi cac thanh vién, co
dong trong cong ty hoic HPQT, Ban kiém soat s& khong nhan dugc thong tin vé
giao dich dé gidm sat. Chinh vi vay, dé cao trach nhiém va nghia vu cia nguoi dai
dién theo phap luat dong thoi ciing quy dinh ché tai xir 1y thoa dang ddi voi nhimg
nguoi ¢6 hanh vi vi pham.

- Céc thanh vién, c6 dong trong cong ty can dugc d6i xir cong bang trong viéc
tiép can cac thong tin va phai c6 co ché giam sat mot cach c6 hidu qua va chat
luong cua cac thong tin duge cong bd. Pay 1a mot trong nhiing diéu kién quan trong
dé cac c6 dong c6 thé giam sat ngudi quan 1y cong ty thuc hién nghia vu ctia minh,
tr d6 phat hién cac hanh vi vi pham trong dé c6 viéc khong tuan theo thu tuc xac
1ap giao dich gitra cong ty vdi nguoi ¢ lién quan.

- Céc quy dinh vé co ciu thanh vién HPQT va cach thic hoat dong cia HDQT
can phai dam bao tinh doc 1ap va chuyén nghiép cia HPQT trong quan 1y cong ty;
khong dé cac c6 dong 16n thau tom quyén cua HDQT. Viéc quy dinh vé thanh vién
HPQT doc 1ap va ty 18 sé thanh vién HPQT doc lap trén sé lugng thanh vién
HDPQT sé& ting cudng tinh doc 1ap cua HDQT va dong nghia véi tranh bi chi phi
clia cac co dong 16n, cac quyét dinh duge dua ra khach quan hon ciing nhu ting kha
ning doc lap, giam sat hoat dong ctia Ban giam ddc. Trong viéc théng qua giao dich
giita cong ty voi ngudi ¢6 lién quan tai HPQT thi co cdu thanh vién HPQT doc lap
rat can thiét boi vi né6 dam bao duoc tinh khach quan va doc 1ap trong quyét dinh.

- Co cAu, tiéu chuin va hoat dong cua Ban Kiém soét phai thé hién duge chire
nang, vai trd 13 co quan gidm sat doc 1ap. Ban kiém soat phai c6 du nang lyc, trinh
d6 chuyén moén nghé nghiép va ngudn luc dé thyc hién chirc ning, nhiém vu theo
quy dinh. Pic biét trong viéc giam sat thuc hién cic quy dinh phap luat vé kiém

soat giao dich gitra cong ty vdi nguoi co lién quan. Sy gidm sat cia Ban kiém soat
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1a mot trong nhitng kénh quan trong dé tir d6 thong bao cho cac thanh vién, co dong
va c6 bién phap xur 1y kip thoi.

- Giam sat thong tin vé cac bén c6 lién quan va giao dich giita cong ty voi cac
bén lién quan can ddy du, rd rang hon. Cu thé nhitng viéc can lam va ai 1am nhimng
viéc d6 va lam nhu thé nao dé kiém sat giao dich giita cong ty va ngudi co lién quan
mot cach hiéu qua [4, tr.45]. Cac cong cu va co ché kiém soat giao dich gilta cong
ty v&i cac bén c6 lién quan can cu thé, d& hiéu dé co thé van hanh duoc trén thuc té.
Nhu vy méi c6 thé dam bao tinh hop 1y va kha thi trong quy dinh phap luat vé
kiém so4t giao dich giita cong ty véi ngudi cé lién quan.

3.1.4. Cac yéu céu cu thé quan trj cong ty dit ra d6i véi phap luat vé kiém
soat giao dich giira cong ty véi ngudi co lién quan

“Quan tri cong ty 14 nhitng bién phap ndi bd dé didu hanh va kiém soat cong
ty, lién quan t&i cac mdi quan hé gitta Ban giam dc, HPQT va cac co dong cia
mot cong ty voi cac bén co quyén loi lién quan trong doanh nghiép” [3, tr.14]. Piéu
nay gitp doanh nghiép dinh hudng ciing nhu tao ra co ché can bang va kiém soat
trong sudt qua trinh phat trién ctiia doanh nghiép. Hang loat nhitng bd quy tic vé cac
thong 18 va cic nguyén tic quan tri cong ty tot di duoc xdy dung trong sudt mot
thap ky qua. Trong s6 nhiing bd nguyén tic ndy, chi c6 cac nguyén tic quan tri cong ty
ctia T6 chirc hop tac va phat trién kinh té té (viét tit a OECD) la huéng din cho ca cac
nha hoach dinh chinh sach 1an cac doanh nghiép va dé cap mot cach kha day du cac
linh vyc trong pham vi quan tri cong ty. Cac nguyén tic quan tri cong ty ctia OECD da
duoc chéip nhan rdng rai trén thé gi61 nhu 1a mot khuon khd chuin muc va mot tai liéu
tham khéo chuan trong linh vuc quan tri cong ty [24].

Céc nguyén tic quan tri cong ty duoc OECD dé cap gom co sau nguyén tic sau:

(i) Pam bao cho mot khudn khoé quan tri cong ty hiéu qua;

(ii) Quyén cua cb déng va cac chirc ning s& hiru chinh;

(iii) P6i xr cong bang véi cac co dong;

(iv) Vai tro cua cac bén c6 quyén loi lién quan trong quén tri cong ty;

(v) Céng bd thong tin va tinh minh bach;

(vi) Trach nhiém cia HDQT.

Nhing nguyén tic trén anh hudng truc tiép hodc gian tiép dén viéc ban hanh cac

quy dinh phap luat vé kiém soét giao dich giita cong ty voi nguoi co lién quan. Trong
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s6 d6 nhitng nguyén tic sau day can duoc chi trong khi xay dung va ban hanh cac qui
dinh phép luat vé kiém soat giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan

Mot la, yéu cdau dam bado co s6 cho mét khudén khé quan tri cong ty hiéu qua.

Nguyén tic ndy doi hoi phap luat phai quy dinh rd rang trach nhiém cua cac co
quan chirc ning khac nhau trong viéc quan tri, giam sat va thuc hién nhim dam bao
cho khuon kho quan tri cong ty va dam bdo tinh minh bach, hoat dong c6 hi¢u qua
cua thi truong. Dé dap tmg yéu ciu cua nguyén tic nay thi viéc xay dung va hoan
thién cac quy dinh phap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty vdi ngudi c6 lién
quan phai thé hién duogc cac ndi dung nhu sau:

- Cac quy dinh phap luat vé kiém soat giao dich giira cong ty v6i ngudi co lién
quan phai dwa trén tac dong ctia n6 d6i véi hiéu qua kinh té néi chung, tinh toan ven
ctia thi truong va cac co ché khuyén khich cac bén tham gia thi truong. Giao dich
giita cong ty voi ngudi cé lién quan khong nén quy dinh theo huéng cidm doan ma
nén theo hudng thtra nhan su tdn tai cua cac giao dich nay vi tinh hi€u qua kinh té
va can phai kiém soat theo trinh tu, thu tuc chit ché. Vé&i noi dung nay Luat Doanh
nghiép nam 2005 da thé hién duoc y tuong do.

- Phan dinh trach nhiém giita cic co quan quan 1y khac nhau phai dugc thé
hién 10 rang va ddm bao phuc vu 191 ich ctia cong ching. Co quan quan ly (HPQT,
HDTV), co quan diéu hanh (Ban giam ddc), co quan giam sat (BKS, cac thanh vién
HDBQT doc 1ap) phai dugc phan dinh trach nhi€m rd rang, dam bao phuc vu loi ich
clia cong ty, cua cac thanh vién, c6 dong va nhitng nguoi ¢ lién quan. Pic biét ddi
v6i giao dich gitta cong ty voi nguoi c¢d lién quan, viéc phan dinh trach nhiém cua
ngudi béo céo giao dich, co quan c6 thim quyén théng qua giao dich, co quan thuc
hién chirc ning giam sat giao dich c6 y nghia quan trong. B&i vi d6 1a diéu kién tién
quyét dé giao dich dugc kiém soat theo mot khung phéap 1y nhat dinh. S& 1a khong
hop 1y néu quy dinh co quan giam sat thyc hién viéc thong qua giao dich giita cong
ty v&i nguoi co lién quan nhu quy dinh hién hanh ctia cong ty TNHH mot thanh
vién 1a t6 chirc trong Luat Doanh nghiép nam 2005.

- Céc co quan c6 chitc ning giam sat va thyc thi phai liém chinh, c6 di thAm
quyén, ning luc va ngudn lyc dé hoan thanh chtrc ning ciia minh mot cach chuyén
nghiép va khach quan. Noi dung nay yéu cau can phai luat héa quy dinh cu thé vé
quyén va nghia vu cta Ban kiém soat voi tu cach 13 co quan thuc hién chtc ning

ki€ém soat giao dich gilra cong ty vdi nguoi c6 lién quan.
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Hai la, yéu cau bdo dam quyén ciia c6 dong va kha néng thiee thi trén thuc té

Quan tri cong ty khong chi huéng dén hiéu qua ma ca viée bao vé va tao diéu
cho ¢b dong kién thuc hién cac quyén cua minh. Trong viéc kiém soat giao dich
gifta cong ty v6i ngudi ¢ lién quan, cac quyén ciia cd dong phai dugc dam bao: (i)
tir cac phuong thuc ding ky quyén sé hiru; (ii) tiép cén cac thong tin lién quan va
trong yéu ciia cong ty mot cach kip thoi va thudng xuyén; (iii) tham gia va biéu
quyét tai PHPCPD. Hon nira, quyén cta c6 dong con phai dam bao duoc kha ning
thuc thi trén thyc té. Quyén tham gia va duoc cung cip day du cac thong tin vé
quyét dinh lién quan t6i thay doi cin ban trong cong ty trong d6 c6 thong tin vé cac
giao dich bat thuong, cu thé 1 giao dich giita cong ty véi ngudi co lién quan can
dugc thong tin déy du dé céc thanh vién, cb dong thuc hi¢én viéc giam sat. Cac )
déng phai c6 co hoi tham gia mot cach hiéu qua va biéu quyét tai PHPCD; Puoc
thong tin day dii va kip thoi vé thoi gian, dia diém, chuong trinh va cic van dé phai
dugc thong qua tai PHDCD; co hoi dat cau héi cho HPQT tai BPHPCD; kha nang
biéu quyét truc tiép hay vang mit thé hién ¢ quy dinh dai dién duoc uy quyén. Co
dong c6 thé ty quyén cho nguoi khac thay mat minh tham dy DPHPCD. Chi khi ¢
dong co ddy du cac quyén va dugc tao diéu kién dé thuc thi quyén ning ciia minh
thi ho méi thé hién duoc tron ven chirc ning ctia ngudi sé hiru cong ty, trong d6 cd
quyén duoc théng tin, quyén giam sat va quyén quyét dinh vé giao dich gifta cong
ty v&i nguoi c6 lién quan (trong truong hop viéc thong qua giao dich gitra cong ty
v6i nguoi c6 lién quan thude thim quyén cia DPHPCD).

Ba la, yéu cau dam bdo sw doi xir binh dding giita cdc cé dong.

Nguyén tic nay doi hoi khuon khd quan tri cong ty can dam bao co su dbi xir
binh dang ddi voi moi c¢d dong, trong d6 c6 cd dong thiéu sd va co dong nude
ngoai. Moi ¢ dong phai c¢6 co hoi khiéu nai hiéu qua khi quyén cuia ho bi vi pham.

Céac quy dinh phéap luat vé quan tri cong ty cia Viét Nam da nhan manh dén
giai quyét van dé co ban trong quan tri cong ty & cic nudc dang phat trién. Do 1a
mdi quan hé gitra c6 dong da s6 va cd dong thiéu sd. Hang loat cac cong cu phap 1y
bao vé quyén va loi ich hop phap cia cong ty néi chung va c6 dong néi riéng da
duoc thiét 1ap trong d6 c6 quy dinh vé nhirg nguoi c6 lién quan va kiém soat giao
dich giita cong ty voi ngudi co lién quan. Trong nguyén tac nay van dé bao vé co
dong thiéu sb khoi sy lam dung cua c6 dong nim quyén kiém soat va dam bao

quyén khi€u nai cia c6 dong thi€u s6 c6 y nghia quan trong trong viéc kiém soat
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giao dich gita cong ty voi ngudi c6 lién quan. Kha ning cac co dong thicu sd co
quyén kién hiy bé quyét dinh cia DPHPCD va kha ning khéi kién giam ddc, chi
tich HDTV, thanh vién HPQT hodc nhing thanh vién, c6 déng c6 phan vén gop co
phén chi phéi can duge luat hoa cu thé. Luat Doanh nghiép ndm 2005 cua Vi¢t Nam
dang thiéu quy dinh thanh vién, c6 dong c6 quyén khoi kién nguoi quan 1y cong ty,
thanh vién, co dong c6 phan von gop hodc c¢b phan chi phdi ma méi chi duge thé hién
trong Nghi dinh huéng dan thi hanh.

Thanh vién HPQT va can bd quan 1y cip cao phai cong khai cho HPQT biét
ho ¢6 loi ich dang ké trong bat ky mot giao dich ndo hay van dé gi anh hudéng dén
cong ty hay khong, du 1a tryc tiép, gian tiép hay thay mit cho mot bén tht ba. Day
1a nhitng quy dinh tryc tiép anh huong dén viéc kiém soat giao dich giira cong ty
v6i ngudi 6 lién quan, bao gdm: Cac thanh vién HPQT, Ban kiém soat, Tong giam
dbc va cac can bo quan 1y khac phai bao cdo cho cong ty trong vong 7 ngay vé moi
loi ich ¢ thé dit ho vao tinh trang xung d6t 1oi ich voi cong ty. Thong tin bao cdo
gdm co: tén, dia chi, gidy chimg nhan diang ky kinh doanh, nganh nghé kinh doanh
clia cong ty va ty 1é nim giira c¢6 phan cua can bo cong ty hodc ngudi lién quan véi
dbi twong nay. Van dé nay da duoc Luat Doanh nghiép nam 2005 quy dinh cu thé tai
Diéu 118. Tuy nhién, truong hop cac ddi twong trén vi pham nghia vy cong khai loi ich
¢6 lién quan thi ludt chua c6 co ché cudng ché thyc thi bing cac ché tai hanh chinh.

Bon la, yéu cau vé viéc minh bach héa théng tin

Khuon khd quan trj cong ty phai dam bao cong bd thong tin mot cach minh
bach. Tinh minh bach thé hién & viéc cong bd kip thoi, chinh x4c va giai trinh vé chi
tiét cac van dé thyc té lién quan dén quan tri cong ty, bao gom tinh hinh tai chinh,
tinh hinh hoat dong, s& hitu va quan tri cong ty. Cu thé, phap luat quy dinh phai
cong khai hoa mot sé thong tin trong ndi bo cong ty gdm co: thong tin vé sb diang
ky co dong; thong tin vé cic bén c6 lién quan va cac giao dich cta cong ty véi cac
bén cé lién quan, bdo cdo tai chinh; bao cao két qua kinh doanh; bién ban va cac
nghi quyét cia HDTV, DPHDCD; b4o cdo danh gia cia HDQT va Ban kiém soat.
Ngoai yéu cau vé cong bd chinh xac thong tin thi tinh minh bach doi héi trach
nhiém giai trinh vé ngudn gdc ciia cac s lidu (sb tién) tir dau ra, chi tiét giao dich
(nhu 14 giao dich giita cong ty v6i nguoi c6 lién quan) vé ky két véi chii thé nao,

diéu kién ky két, noi dung ky két. ..
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Viéc dam bao thong tin minh bach 1a tién dé quan trong trong viéc kiém soat
giao dich gitta cong ty v6i nguoi c6 lién quan dé co quan giam sat, cac thanh vién,
cd dong trong cong ty co thé thyc hién t6t chirc nang giam sat nham bao vé quyén
va lo1 ich hgp phdp ctua cong ty. Tuy nhién, kém cong khai héa va minh bach hoéa la
mot trong nhitng van dé 16n cua quan tri cong ty & nudc ta hién nay. Nguyén tic
cong khai, minh bach va trach nhiém gidi trinh van con kha xa la trong thuc tién
quan 1y cta nhiéu cong ty & Viét Nam. Ly do 13 ludt quy dinh co ché thyc thi cu thé
va ché tai danh cho nguoi khong thyc hién viée cong bo thong tin. Cong bd thong tin
bao gém nhung khong gidi han ¢ cac thong tin vé giao dich giira cong ty voi ngudi co
lién quan trong cac bao c4o tai chinh phit hop véi Chuan muc ké toan Viét Nam, bao
c4o vé tinh hinh hoat dong tai PHDCD, bdo cdo giam sat cia Ban Kiém soat.

Tinh minh bach khong chi ding lai ¢ doi hoi cong khai hoa ma can phai thuyét
minh rd tinh xac thuc va can ctr dung din cua van dé da dugce cong bd cong khai.
Trong viéc kiém soat giao dich giira cong ty v6i ngudi co lién quan, tinh minh bach
thé hién & giai trinh sy can thiét, tinh hop 1y vé mat kinh té khi thiét 1ap giao dich.

Nam 1, yéu cdau vé tinh trach nhiém téi da cia HDOT

Khuon kho quan tri cong ty can dam bao dinh hudng chién luge ciia cong ty,
giam sat c6 hiéu qua cong tac quan 1y cia HDQT va trach nhiém ctia HPQT ddi véi
cong ty va co dong. HPQT dugc thiét ké véi vai tro 1am trung tim trong khung
quan tri CTCP, ¢6 trach nhiém va thim quyén giai quyét cic van dé phat trién lau
dai cua cong ty, gém tr chién luoc phat trién, ké hoach phat trién, von, nhan su,
phan chia lgi ich giita cac bén c6 lién quan, can bang lgi ich giita c6 dong va nhing
ngudi diu hanh, giita cac cd dong trong cong ty v6i nhau. HDQT cua cong ty phai
c6 di quyén lyc, kha nang va tinh khach quan can thiét dé thyc hién chirc ning chi
dao chién luoc va giam sat quan 1y.

Lién quan dén kiém soét giao dich giita cong ty v&i ngudi c6 lién quan doi hoi:

(i) Khi quyét dinh cia HPQT c6 thé anh hudng téi cac nhom c6 dong khac
nhau theo cac cach khac nhau thi HPQT phai d6i xtr binh ding giita cac c6 dong;

(ii) Giam sat va xt 1y cac xung dot loi ich tiém 4n ciia Ban giam doc, HDQT
va cb dong, trong do c6 viéc loi dung giao dich giita cong ty voi ngudi c6 lién quan;
Thanh phan va kinh nghiém cua cac thanh viéen HDQT mang tinh quyét dinh d6i voi

kha nang nhan biét cac giao dich gitra cong ty vdi nguoi ¢ lién quan.
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(iii) HPQT phai c6 kha ning dua ra phan quyét doc lap, khach quan vé céc
van dé cua cong ty. HDQT phai xem xét viéc bd nhiém mét sé luong du cac thanh
vién HPQT doc 1ap c6 kha ning dua ra phan quyét doc 1ap d6i véi cac van dé khi
tiém an xung dot vé loi ich. Trong viéc xem xét, danh gia dé thong qua giao dich
giita cong ty véi ngudi c6 lién quan, thanh vién cia HDQT doc lap co vai trd rat 16n

boi vi ho s€ 1a nguoi khach quan va chuyén moén nhu da dé cap ¢ phan trén.

3.2. MOT SO GIAI PHAP HOAN THIEN CO CHE KIEM SOAT GIAO
DICH GIUA CONG TY VOI NGUOI CO LIEN QUAN

3.2.1. Hoan thién nén ting thé ché cho viéc kiém soat giao dich giira cong
ty voi nguoi co lién quan

3.2.1.1. Hoan thi¢n cdc quy dinh phdp ludt vé nhan dién giao dich giao dich
giita cong ty véi nguwoi c6 lién quan can kiém sodt

Nhan dién giao dich giita cong ty véi ngudi co lién quan can kiém soat co y
nghia rat 16n dbi véi viée han ché tinh trang lam dung quyén luc cong ty va tinh
trang vu loi. Nhitng han ché cua phéap luét hién hanh va phan tich cac yéu cau cla
quan tri doanh nghiép trong kinh té thi trudng cho thiy can c6 nhiing giai phap sau
day nham khic phuc tinh trang nay.

Thir nhét, vé cich tiép can va co cu cac diéu luat quy dinh vé nguoi ¢o lién
quan va giao dich gifra cong ty v&i nguodi c¢d lién quan trong tung loai hinh doanh
nghiép trong Ludt Doanh nghi¢p nam 2005, Luat Doanh nghi¢p nam 2014. Theo
quy dinh ctia phan giai thich tir ngit thi “ngudi 6 lién quan” duoc hiéu 13 “ngudi c6
lién quan” véi cong ty nhung & nhiing quy dinh riéng trong cac loai hinh doanh
nghiép thi “nguoi c6 lién quan” lai hiéu 13 “ngudi c6 lién quan” véi ca nhan c6 quan
hé truc tiép voi doanh nghiép. Nhu vay, can phai quy dinh lai dé théng nhat cach
hiéu theo hudng “ngudi ¢ lién quan” trong quan hé voi cong ty. Phan giai thich tir
ngir vé “nguoi co lién quan” nén quy dinh theo phuong phap liét ké bao gdm nhung
khong gidi han cac ddi twong duoc quy dinh va nhitng trudng hop khac duoc coi 1a
ngudi ¢ lién quan do Piéu 1é cong ty quy dinh. Tuy theo su thoa thuan cia céac
thanh vién, c6 dong trong doanh nghiép ma nhirng dbi twong dwoc coi 1a ¢o lién
quan c6 thé duge dua vao dé khi giao dich giira cong ty véi nhitng di tuong nay sé

duoc doanh nghiép kiém soat chat chg.
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Nhitng quy dinh cu thé vé giao dich giira cong ty véi ngudi ¢o lién quan can
duoc kiém soat trong cac loai hinh cong ty TNHH hai thanh vién tr¢ 1én, cong ty
TNHH mdt thanh vién 13 t6 chitc, CTCP nén quy dinh truc tiép ludn 1a giao dich
giita cong ty v&i ngudi c6 lién quan da dugc dua vao phan giai thich tir ngit va mot
s6 ddi twong dic thu khéac cua timg doanh nghiép (néu c6), khong nén di theo hudng
li¢t ké lai nhu Luat Doanh nghi¢p nam 2005 hién nay va Luat Doanh nghi€p nam
2014 c6 hiéu lyc thi hanh vao ngay 1/7/2015 t6i. Véi cach quy dinh nhu hién nay
thi s& khong c6 tinh lién két, tinh thong nhat trong quy dinh vé kiém soat giao dich
gifra cong ty va1 nguoi co lién quan trong Ludt Doanh nghiép.

Luat Chtirng khodn nam 2006 va Luat céac t6 chirc tin dung nam 2010 tiép can
ngudi ¢ lién quan trong quan hé voi ca nhan. Quy dinh nay khong dé hiéu va dé
van dung, ngoai ra lai khong théng nhét v&i Luat Doanh nghi¢p nam 2005. Do do,
nén sira doi nguoi c6 lién quan theo hudng ngudi co lién quan véi doanh nghiép dé
thong nhat cach hiéu nhu Luat Doanh nghiép.

Thir hai, quy dinh cu thé vé& nguoi ¢ lién quan trong phan giai thich tir ngir
cua luat doanh nghiép.

Quy dinh vé ngudi co lién quan trong luat doanh nghiép sira d6i bao gom
nhung khong giéi han & nhiing truong hop sau, c6 nghia 1a Luat doanh nghiép dé
xuét danh sach “cting”, danh sach bo sung do cong ty tu thoa thuan trong biéu 1é
phu thudc vao tinh hinh thyc té tig cong ty

(i) Nhom nguoi c6 quan hé truc tiép véi cong ty

- Cong ty me;

- Cong ty con;

- Thanh vién s& hitu phan vdn gép dang ké, cd dong sé hiru phan von gop 1on
(ty 1& vbn gop duoc coi 1a dang ké, co thé anh huong dén viée ra quyét dinh coa
cong ty do Piéu 1é cong ty quy dinh)

- Nguoi quan 1y doanh nghiép

(ii) Nhom ngudi co quan hé gian tiép véi cong ty: théng qua mdi quan hé véi
nhoém nguoi co quan hé truc tiép véi cong ty

- Nhitng ngudi than thich ctia nguoi quan 1y doanh nghiép, thanh vién c6 phan
vbn gop chi phdi, co doéng so hitu ¢6 phan chi phdi. Nhirng ngudi than thich c6 thé
ké dén nhu cha, cha nuéi, me, me nudi, vo, ch@)ng, anh, chi, em rudt, con dé, con

nuoi cua nhirng nguoi ké trén.
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- Nhitng doanh nghiép ma ngudi than thich trén ¢ s& hiru phan vén gop hoic
¢6 phan chi phdi viéc ra quyét dinh trong cac doanh nghiép do.

- Nhitng doanh nghiép ma thanh vién c¢6 vn gop chi phdi, co dong c6 cd phan
chi phéi s hitu phan von gop, c6 phan chi phéi trong cac doanh nghiép do.

- Nhitng doanh nghiép ma nguoi quan 1y, thanh vién, c6 déng so hitu cd phan
chi phdi, ngudi than thich cta ho 14 ngudi quan 1y doanh nghiép.

Nhitng trudng hop khac do Piéu 1é cong ty quy dinh. Piéu 18 cong ty c6 thé
mo rong dbi twong ngudi than thich nhu con dau, con ré, bd me vo, bd me chong,
giam dbc gidu mat, nguoi quan 1y cong ty me, ngudi c¢6 tham quyén bo nhiém ngudi
quan 1y cong ty me, nguoi dai dién theo Gy quyén cua thanh vién, cd dong so hiru tir
chi phdi ... nhitng d6i twong ma coéng ty cho rang cé thé co6 xung dot loi ich khi
tham gia giao dich dan dén loi ich bi san sé.

Chuan muc ké toan giita cong ty v6i nguoi cé lién quan sé 26 dugc ban hanh
kém theo Quyét dinh s6 234/2003/QD-BTC can dugc stra d6i, bo sung cho phu hop
v6i chuan muyc ké toan qudc té s6 24. Pé twong thich hon véi chuan muc quéc té va
phtl hop v6i Luat Doanh nghiép nam 2005 vé giao dich giita cong ty v6i ngudi cd
lién quan can kiém soat, can phai bd sung vao Chuan muc ké toan sb 26 nhiing
truong hop duoc coi 1a ngudi ¢é lién quan nhu: (i) C6 sé hitu vén trong cong ty dan
dén viéc c6 anh huong dang ké t6i cong ty do; (i) c6 quyén dong kiém soat d6i voi
cong ty do.

Trong linh vyc phap luat chimg khoan, chi quy dinh dic thu vé ngudi c6 lién
quan, giao dich giita cong ty v4i nguoi co lién quan can kiém soat nhu cac c6 dong
16m hodc cac quy dinh cAm mét sd loai giao dich v&1 mot s6 doi tuong nguoi co lién
quan nhét dinh. Diéu 16 mau va Quy ché quan tri cong ty ap dung cho cic cong ty
dai chung cling can hiéu théng nhat vé ngudi co lién quan theo Luat Chiing khoan
nam 2006, khong nhu quy dinh hién hanh la Piéu 16 Mau thi khai niém nguoi co
lién quan lai theo Luat Doanh nghiép nam 2005, trong khi d6 Quy ché quan tri cong
ty quy dinh ngudi c6 lién quan hiéu theo Luat Chung khodn nim 2006 ma ca hai
van ban nay déu dé cap dén thu tuc kiém soat giao dich gitta cong ty véi ngudi cd
lién quan. Nhu vay, can phai sira doi lai Diéu 1¢ Mau dan chiéu quy dinh ngudi co
lién quan theo Luét chiing khoan nam 2006 mé1 chinh xéc.

Thir ba, quy dinh vé giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan duoc kiém

soat trong tung loai hinh cong ty.
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Luat doanh nghiép dugc stra ddi chi nén qui dinh vé cac giao dich véi nguoi
c6 lién quan can dugc kiém soat ma khong dé cap dén cac hop dong nhu cac Piéu
59, Piéu 75, Piéu 120 Luat Doanh nghiép nam 2005. Céac giao dich dwong nhién
bao ham ca hop dong. Han ché nay van lip lai & Luat Doanh nghiép nim 2014. Mt
khac, Luat Doanh nghiép nim 2005 nén quy dinh chung vé tiéu chi xac dinh ngudi
¢6 lién quan nham dam béo tinh thong nhat ctia phap luat vé van dé nay. Tuy nhién,
do mdi loai cong ty c6 nhitng dic thu riéng vé quan tri cong ty, vé co ciu von, vé
vai tro cta thanh vién HDQT nén phap luat doanh nghi¢p nén danh cac qui dinh cu
thé vé& ngudi co lién quan, giao dich voi ngudi c6 lién quan can duge kiém soat cho
diéu 18 ciia cac cong ty. Piéu 1& cia mdi cong ty cin ctr vao nhitng qui dinh chung
ctia phap luat s& qui dinh cu thé céc tiéu chi xac dinh ngudi lién quan, cac loai giao
dich can kiém soat khi duoc ky v6i ngudi lién quan.

Quy dinh vé nhan dién giao dich gitta cong ty v6i nguoi co lién quan trong
timg loai hinh doanh nghiép chi quy dinh dan chiéu dén phan giai thich tir ngit va
nhimg dic thu vé to chirc cia doanh nghiép d6 (néu c6) dé dam bao sy thong nhat
va tuong thich trong ciing vin ban phap luat. Déi véi cac linh vuce dic thu nhu phap
luat chung khoén, phép luat tin dung ngan hang, chi quy dinh nhan dién giao dich
giita cong ty voi ngudi 6 lién quan thé hién dic thu riéng trong linh vuc d6. Phap
luat vé chimg khoan can phai bd sung giao dich giita cong ty véi nguoi ¢é lién quan
can kiém soat dé két ndi voi khai niém nguoi ¢o lién quan. Phap luat vé tin dung
ngan hang ciing can bd sung quy dinh vé giao dich giita cong ty voi nguoi cé lién
quan can kiém soat cy thé, rd rang hon vé yéu cau cong khai giao dich va nguyén
tic thong qua giao dich khong duogc tinh dén 14 phiéu cta nguoi ¢6 lién quan nhu
hién nay.

3.2.1.2. Hoan thi¢n cdc quy dinh phdp ludt vé trinh tuw, thii tuc xdc ldp giao dich

Céc qui dinh cua phap luat hién hanh vé trinh ty va thu tuc xac 1ap giao dich
gifra cong ty va nguoi co lién quan can dugc hoan thién theo nhiing giai phap sau:

a) Dam bao tinh cong khai cac giao dich

Yéu cau vé dam bao cong khai cac giao dich duoc thuc hién thong qua céc
giai phap cu thé sau:

Mot la vé viée xac dinh chu thé nao co nghia vu cong khai giao dich. Luat
Doanh nghiép ndm 2005 ciing nhu Luat Doanh nghiép nim 2014 s& thay thé n6 mai
chi dé cap dén nghia vu cta nguoi dai dién theo phép luat ky két hop dong phai
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cong khai giao dich gilta cong ty vdi nguoi cd lién quan. Tuy nhién, c6 nhiing
truong hop giao dich gitra cong ty vo1 nguoi co lién quan dugce che ddy mot cach
tinh vi thong qua mdi quan hé phirc tap ma ban than nguoi dai dién theo phap luat
khong thé biét thi khong thé thuc hién dugc nghia vu cong khai. Nhu vay, dau tién,
nghia vu cong khai phai dit ra cho nhom ngudi c6 lién quan truc tiép véi cong ty,
bdi vi thong qua quan hé voi nhdém nguodi nay thi s€ c6 nhdm ngudi li€n quan voi
cong ty co quan hé gian tiép v6i doanh nghiép. Pay 13 nhom chi thé ma khi ky két
hop dong véi cong ty co thé khong duoc biét dén 13 c6 mdi quan hé voi doanh
nghiép do chinh ban than nhoém ngudi ¢6 lién quan c6 quan hé truc tiép v6i doanh
nghiép c6 tinh che dau. Do d6, Luat Doanh nghiép can bo sung nghia vu cong khai
giao dich cta ngudi cé lién quan c6 quan hé tryc tiép véi doanh nghiép.

Nhitng nguoi c6 lién quan nay cé trach nhiém bio cdo trude nguoi dai dign
theo phap luat hoac bdo cao trudc chu tich HDTV hodc chu tich HDQT. Viéc khong
cong khai giao dich gitra cong ty v&i nguoi ¢d 1ién quan ciia nhom nguodi nay cling
gidng nhu nguoi dai dién theo phap luat s& phai chiu ché tai hanh chinh hodc hinh
su phu thudc vao mirc do cua hanh vi vi pham va thiét hai xay ra cho cong ty. Riéng
d6i v6i cong ty TNHH mot thanh vién 14 to chirc phai gan trach nhiém cong khai
giao dich véi viée to chirc ldy v kién cua nhitng nguoi c6 thim quyén phé duyét
giao dich dbi v6i nguoi dai dién theo phap ludt. So v6i quy dinh hién hanh tai Piéu
75 Luat Doanh nghiép ndm 2005 thi nguoi dai dién theo phéap luét chi c6 nghia vu
cong khai giao dich con viéc hop, té chtrc 14y ¥ kién thi luat khong dé cip. Luat
Doanh nghiép ndm 2014 ciing chua c6 sira d6i ¢ ndi dung nay.

Hai la, n6i dung cong khai khong nén chi ding lai ¢ nhitng thong tin vé hop
déng nhu quy dinh cia Ludt Doanh nghi€p nam 2005 va Luat Doanh nghi€p nam
2014 ma con can thiét ¢ nhitng ndi dung nhu giai trinh vé mdi quan hé gitta ngudi
¢6 lién quan véi cong ty, loi ich ma ho c6 thé dat dugce néu xac 1ap giao dich. Boi 18
phai cé nhiing thong tin quan trong nay thi nguoi co tham quyén phé duyét méi co
kha niang danh gia hét duoc su hop 1y cta giao dich, viée c6 hay khong c6 loi dung
giao dich cua nguoi c6 lién quan.

b) Vé tham quyén phé duyét giao dich. Pbi vdi CTCP, Luat Doanh nghiép nén
danh quyén cho Piéu 1& trong viéc quyét dinh giao dich s& thong qua tai HDQT
hoic PHDCD theo gia tri cua giao dich thay vi quy dinh ty 1é nhoé hon hoic bang
50% hodc 35% nhu quy dinh trong Luat Doanh nghiép nim 2014 do Diéu 1¢ quy
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dinh. Ly do 1a viéc quyét dinh thong qua tai PHDCD s& co thé dan dén tén kém vé
thoi gian, tién bac cho cac ¢6 dong, chi phi quan tri cho doanh nghiép nén dé ho tu
quyét dinh sau khi can nhic v6i quyén duoc phé duyét giao dich c6 anh hudong dén
lo1 ich cua ho.

Pbi v6i cong ty TNHH mot thanh vién 1a t6 chuc, bé quy dinh ngudi c6 lién
quan va kiém soét vién c6 quyén biéu quyét thong qua giao dich nhu hién nay. Néu
quy dinh nguoi c6 lién quan c6 quyén biéu quyét thi duwong nhién khi biéu quyét dé
phé duyét giao dich, chic chin s& c6 mot 14 phiéu ciia ngudi c6 lién quan, trong khi
d6, diéu kién dé thong qua giao dich 1a khi da s6 ngudi c6 tham quyén bo phiéu tan
thanh thi diéu kién nay rat d& dang dat dugc. Luat Doanh nghi€p ndm 2014 da tiép
thu y kién nay. Tuy nhién, Luat Doanh nghiép nim 2014 chwa b6 quy dinh kiém
soat vién ciing c6 thim quyén phé duyét giao dich. Do d6, dé dam bao su phan dinh,
tach bach ba quyén ning chi dao, diéu hanh va kiém soat trong cong ty TNHH mot
thanh vién 14 t6 chirc thi can sira di quy dinh nay trong thoi gian t6i.

c) Vé nguyén tac théng qua giao dich. D6i voi cong ty TNHH mat thanh vién
1a to chtre, Luat Doanh nghiép nam 2005 cin quy dinh 13 rang vé diéu kién thong
qua giao dich ctia cong ty. Viéc quy dinh nhitng diéu kién (tam goi 12 diéu kién can)
nhu diéu kién vé chu thé cua giao dich va tuan thii phap luat vé hop dong 1a khong
can thiét va nén bo nhitng quy dinh nay. Bai 18, véi diéu kién “cdc bén ky két hop
déng hodc thuc hién giao dich la nhitng chu thé phap ly doc lap, co quyén, nghia vu
tai san va loi ich riéng biét” hay diéu kién “chi s¢ hitu céng ty tudn thii quy dinh
ciia phdp ludt vé hop dong va phdp ludt cé lién quan trong viéc mua, ban, cho vay,
thué, cho thué va cdc giao dich giita cong ty va chii sé hitu” déu 13 mot trong nhirng
diéu kién cua giao dich dan su c6 hiéu luc theo Piéu 122 B6 luat dan su. Trong khi
d6, xét trong khuon kho diéu luat nay nén hiéu la nhiing diéu kién dé giao dich duoc
thong qua con céac diéu kién c6 hiéu lyc thi duong nhién giao dich s& phai dap tng.

Gia tri hop dong phai 13 gia hop 1y tai thoi diém hop dong duoc ky két hodc
duoc thuc hién. Giai phap nay thiic day nhanh, hiéu qua va chit ché hon viéc thong
qua giao dich tai loai hinh cong ty TNHH. Tuy nhién, quy dinh nay s& khién cho
viéc ap dung khé khin boi 18 co quan nio s& xac dinh muc gia trong hop dong 1a
hop 1y hay cong ty TNHH mét thanh vién 13 t6 chitc s& phai thué mot to chirc dinh
gia chuyén nghiép dé xac dinh mutc gid hop 1y trude khi nhimg nguoi c6 thim

quyén bo phiéu thong qua giao dich? Néu da duge mot to chirc xac dinh mie gid 13



136

hop 1y thi viéc thong qua ctia nhitng ngudi ¢6 tham quyén c6 can thiét nita khong vi
nhu vay s€ khong co6 viéc lgi dung giao dich dé tu 1oi? Trong bdi canh nhu vay, giai
phap hop 1y 1a Luat Doanh nghiép can thiét phai quy dinh t6 chtrc chuyén mén cd
tham quyén dinh gi4 giao dich.

Dbi voi CTCP, trong truong hop viée théng qua giao dich thudc thim quyén
ciia HPQT ma s6 luong thanh vién HPQT khong c6 loi ich trong giao dich khong
du dé quyét dinh theo da sé (vi du chi con mot thanh vién HPQT khong c6 loi ich)
hodc truong hop cha tich HPQT 1a ngudi ¢6 lién quan, biéu quyét phé duyét giao
dich s phiéu lai ngang nhau thi Luat Doanh nghiép nén bd sung nhitng trudng hop
nay do PHDCD phé duyét.

Déi voi cong ty hop danh, hién nay Luat Doanh nghiép niam 2005 va Luat
Doanh nghiép niam 2014 khong kiém soat giao dich gitta cong ty hop danh véi nguoi
c6 lién quan trong khi d6 giao dich nay co thé bi loi dung anh huong dén 1oi ich cua
thanh vién gép von. Do d6 can phai bd sung quy dinh trong Luat Doanh nghiép vé
kiém soat giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan 14 cac thanh vién hop danh,
thanh vién gép von va nhimg dbi twong c6 quan hé truc tiép voi ho; bd sung quyén
biéu quyét cua thanh vién gop von ddi véi cac giao dich giira cong ty hop danh véi
ngudi c¢6 lién quan cia cong ty; bo sung vé trinh ty, thu tuc thong qua giao dich, cac
ché tai khi x4y ra hanh vi vi pham giéng nhu céc loai hinh cong ty khéc.

3.2.1.3. Hoan thi¢n cdc quy dinh phdp ludt vé xir Iy giao dich giiva cong ty
v0i nguoi co lién quan bi vo hiéu

Giao dich gifta cong ty véi ngudi lién quan cé thé bi vo hiéu do nhiéu 1y do
khac nhau va vi thé viéc xtr Iy chiing c¢6 thé c6 nhiéu phuong thirc khac nhau.

Thir nhdt, vé giao dich gilta cong ty v6i ngudi cé lién quan bi vo hiéu khi
khong tuan theo thi tuc giao két do luat dinh

- Can thiét phai bo sung quy dinh trong B luat dan su vé truong hop giao dich
dan su bi vo hiéu khi khong tuan theo thi tuc giao két theo quy dinh ciia phéap luat
dé khi giai quyét tranh chap vé giao dich giita cong ty véi ngudi cé lién quan, co
quan giai quyét c6 cin cir phap 1y 1d rang. Du thao Bo luat dan sy nim 2014 dang
duoc dua ra 1y ¥ kién nhan dan vin chwa dé cap dén can c vo hiéu nay. [27]

- Luat Doanh nghi¢p khong nén quy dinh giao dich gilta cong ty voi ngudi co
lién quan duong nhién v6 hiéu néu khong tuan theo thu tuc giao két do luat dinh ma
nén triv truong hop PHPCD hodc HPQT/HPTV ¢ quyét dinh khac. Boi vi, su
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khong tuan theo trinh ty giao két khong dong nghia véi giao dich giita cong ty véi
ngudi co lién quan d bi ngudi c6 lién quan tude doat loi ich vat chat cua cong ty.
Do d6, viéc tuyén bé mot giao dich dang duoc thuc hién vo hiéu c6 thé gay ra thiét
hai cho cong ty néu nhu giao dich d6 van tuén theo cac quy lut cta thi trudng va
can thiét cho cong ty. Lién quan dén van dé nay, t6i dé xuét nén sira ddi quy dinh
giao dich giita cong ty v&i ngudi 6 lién quan khi khong tuan theo tha tuc giao két
khong bi v6 hiéu khi PHPCP hoic HDQT/HPTV (thim quyén phé duyét tiy theo
gia tri giao dich) c6 quyét dinh thong qua. Nhu vay 1a danh quyén cho PHPCP
hoic HPQT, HDPTV duoc quyén thong qua sau khi giao dich gitta cong ty voi
nguodi co lién quan da dugc thyc hién.

- Béi voi cac cong ty dai ching, phap luat vé ching khoan di ¢ cach tiép can
tién bo theo hudng giao dich giira cong ty véi ngudi c6 lién quan khéng bi vé hiéu
néu thanh vién HPQT hodc ngudi quan 1y tham gia vao cudc hop va phiéu bau cia
ho ciing dugc tinh dén khi biéu quyét théng qua giao dich trong trudng hop giao
dich da duogc cong khai va dat dugc ) phiéu thong qua nhét dinh. Tuy nhién, cac
truong hop dugc dé cap nay chua duoc quy dinh rd rang va kho ap dung. Phan quy
dinh cac truong hop giao dich gilra cong ty voi nguoi co lién quan s€ khong bi vo
hiéu néu giao dich dd dwoc cong khai va cdc cé dong da bé phiéu tan thanh giao
dich. Luat khong quy dinh rd rang ty 1& bo phiéu bao nhiéu phan trim dé duoc
thong qua s& dan dén kho khin trong thuc tién thi hanh. Luat Doanh nghiép nim
2005 d3 dua ra ty 18 thong qua 13 65% tai PHPCD dbi voi giao dich giita cong ty
v6i nguoi co lién quan va theo t6i, ty 18 nay phu hop trong truong hop nay dé tao ra
tinh théng nhét trong viéc ap dung phap luat. Di vé6i trudng hop “hop dong duwoc
mot t6 chive tw van déc ldp cho la cong bcfng va hop ly xét trén moi phwong dién
lién quan dén cdc c6 déng cia cong ty vao thoi diém giao dich” doi hoi phai cé
huéng dan cu thé hon vé to chirc tu van doc 1ap 1a cac t6 chirc ¢d chirc ning thim
dinh gia va dam bdo tinh cong bang cua giao dich phai thé hién & gia ca va cac diéu
kién giao dich khac.

Déi véi truong hop quy dinh cdm giao dich cho vay hodc bao lanh cua cong ty
dai chiing vé6i cac c6 dong va nhimg ngudi cé lién quan (Khoan 3 Diéu 24 Thong tu
121/2012/TT-BTC ngay 26/7/2012) mau thudn véi quy dinh cam cho vay hoidc bao
lanh cua cong ty dai ching voi thanh vién HPQT, thanh vién Ban kiém soat,

gidm doc di€u hanh, cdc cdn b quan 1y khac va nguoi lién quan ctua nhirng
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ngudi ké trén, trir khi PHPCD c6 quyét dinh khac (Khoan 4 Piéu 22 Thong tu
121/2012/TT-BTC ngay 26/7/2012). Khai niém ngudi c6 lién quan da bao gdm
thanh vién HPQT, giam ddc diéu hanh, cac can bd quan 1y nén xét vé ky thuat lap
phap thi hai diéu nay tring ldp va mau thuan. Can phai quy dinh lai theo huéng mo
rong hon 13 cho phép PHPCP quyét dinh viée c6 ky két hop ddng cho vay hoic
bao lanh giita cong ty véi ngudi cé lién quan, thanh vién Ban kiém soat hay khong.
Boi vi chinh ban than ho 13 nhirg ngudi so hitu cong ty quyét dinh giao dich ndy c6
thé c6 dau hiéu tu loi hay khong dé thyc hién viéc cAm doan.

Thit hai, bi toa an tuyén vo hiéu theo yéu ciu cta co dong dya trén can ctr luat dinh.

Khi c6 hanh vi loi dung giao dich giita cong ty véi nguoi 6 lién quan dé tryc loi
ma ban than cong ty khong ding ra khoi kién thi dé bao vé loi ich cia cong ty, cic
thanh vién, c6 dong co quyén khoi kién. Luat Doanh nghiép nim 2005 da quy dinh
quyén cia co dong trong viéc yéu cau toa an hodc trong tai hiy bo Nghi quyét cia
DHDPCD nhung chua quy dinh vé quyén khoi kién giam ddc, chu tich HDTV, thanh
vién HPQT ciia cong ty khi ¢6 hanh vi vi pham phép ludt va Diéu 1¢ doanh nghiép.
bay la quy dinh vé to tung phai sinh, mot khai niém van con xa la & Viét Nam. Do d6,
can cu thé hon nira vé nguyén tic 14 cong ty s& phai chiu an phi ddi voi viée giai quyét
tai tda 4n cac tranh chap nay vi két qua khoi kién thudc vé cong ty, chir khong phai
thudc vé nguoi khoi kién. Bén canh d6, luat ciing phai dua ra co ché dé nguoi khoi
kién c6 thé cung cap cac chimg ctr chimg minh cho hanh vi vi pham ctia nhiing nguoi
c¢6 thAm quyén nhu cong ty phai cong khai, minh bach cac bao cdo tai chinh, bién ban
hop HDPQT, bién ban hop PHPCBH/HDPTYV va phai thuc hién vi¢c giao np ching ctr
khi toa 4n c6 yéu cau. Luat Doanh nghiép nim 2014 d3 luat héa quyén khoi kién cua
thanh vién, c6 dong s¢ hiru tir 1% c6 phan phd thong tré 1én nhung nguyén tic xac
dinh chi phi khéi kién chua pht hop can phai xac dinh lai chi phi t6 tung cong ty s&
phai chiu theo quy dinh ctia phap luat vé t6 tung dan su.

Ngoai ra, trong nhiing truong hop ngudi cé lién quan 1a cac thanh vién, c6
déng so hiru phan vén gbp, c6 phan chi phdi tham gia giao dich voi cong ty va loi
dung giao dich nay dé tu lgi thi chua c¢6 co ché cho phép cac thanh vién, c6 dong co
thé khai kién nhirng nguoi nay vi loi ich cta cong ty. Luat Doanh nghiép nim 2014
chua c6 quy dinh nay, do d6 can bo sung quy dinh cac thanh vién, c¢6 dong c6 quyén
khoi kién thanh vién, cd dong so hitu phan von gop, c¢b phan chi phdi vi di gay thiét

hai cho loi ich ciia cong ty. Pay ciing 1a truong hop té tung phai sinh va két qua
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khai kién thudc vé cong ty. Co thé hoc tap kinh nghiém ctua Trung Qudc trong viéc
quy dinh nghia vu ctia thanh vién, c6 dong phai trung thanh véi loi ich ctia cong ty
dé xac dinh hanh vi vi pham cuta ho.

3.2.1.4. Hoan thién quy dinh phdp ludt vé trach nhigm doi véi ngwoi cé hanh vi vi
pham trong thii tuc kiém sodt giao dich giiva cong ty véi nguoi cé lién quan

Viéc quy dinh cac hinh thirc ché tai (dan sy, hanh chinh, hinh sy) phu hop 1a mot
trong nhimg hinh thirc cudng ché thyc thi giao dich giita cong ty véi ngudi c6 lién quan.
Ngudi ¢6 lién quan voi cong ty ludn phai chiu su giam sat va c6 thé phai chiu trach nhiém
hanh chinh hodc hinh sy ity vao mure do cua hanh vi vi pham va thiét hai néu cb tinh giao
két giao dich véi cong ty dé truc loi. Pay 14 co ché gidm sat dé thyc hién giao dich gitra
cong ty vo1 nguoi cé lién quan mdt cach c6 hi€u qua.

Thir nhdt, vé trach nhiém déan sw

Luat Doanh nghiép can xac dinh rd hanh vi vi pham trong viéc kiém soat giao
dich thudc vé ai thi ngudi d6 co trach nhiém boi thuong thiét hai ma khong nén quy
dinh chung chung nguoi dai dién theo phép luét, co dong, thanh vién, nguoi quan 1y
doanh nghiép c6 lién quan phai boi thudng thiét hai phat sinh vi trong nhiéu trudng hop
ho khong c6 16i. Vi du thanh vién HDQT khong cong khai doanh nghiép ho c¢6 von gop
chi phdi dé ngudi dai dién theo phap luat ky két hop dong duogc biét khi xac 1ap giao
dich thi nguoi dai dién theo phap luat khong c6 nghia vu boi thuong thiét hai phat sinh.

Thir hai, vé xir Iy vi pham hanh chinh

Viéc thiéu vang hoan toan cac quy dinh vé xir 1y vi pham hanh chinh d6i véi
ngudi ¢ lién quan khong tuan theo thil tuc giao két giao dich gitra cong ty véi
nguoi ¢ lién quan hién nay 1a mot khoang tréng phéap ly. Phap luat xtr 1y vi pham
hanh chinh can thiét phai bd sung cac hanh vi vi pham phai chiu ché tai lién quan
dén viéc kiém sat giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan nhu sau:

(i) Nguoi dai dién theo phap lut cua cong ty khong thuc hién quy dinh vé
cong khai giao dich dén co quan c6 tham quyén thong qua giao dich nhu HDTV
(cong ty trach nhi€ém hiru han hai thanh vién tré 1én), DPHDPCD, HDQT (CTCP),
nhitng nguoi c6 tham quyén quyét dinh giao dich (cong ty TNHH mot thanh vién 1a
t6 chuc);

(ii) Thanh vién HPQT, thanh vién Ban kiém soat, giam ddc, Tong giam ddc,

cac co dong so hitu c6 phan chi phoi, cac thanh vién s¢ hitu phan von gop chi phoi
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khong cong khai hoa lgi ich c6 lién quan, vi du nhu khong cong khai cong ty ma ho va
ngudi c6 quan hé than thich véi ho s& hitu ¢6 phan hodc ¢ phan vén gop;

(iii) Nguoi quan 1y doanh nghiép va cac co dong so hitu co phan chi phdi, cac
thanh vién s& hitu phan von gép chi phdi khong cong khai nhitng nguoi than thich cua
ho tir cha, cha nu6i, me, me nuoi, vo, chéng, anh, chi, em rudt, con dé, con nuéi cua ho.

(iv) Nguoi ¢o lién quan c6 quan hé truc tiép véi cong ty khong cong khai vé
giao dich giita cong ty véi ngudi cd quan hé lién quan c6 mdi quan hé véi ho nhu
nhiing ngudi than thich, nhitng doanh nghiép ma ho va nhitng ngudi than thich cta
ho ¢ phan von gop, ¢6 phan chi phdi.

(vi) Céc thanh vién HPQT hoidc Giam dbc (Tong giam ddc) ¢ tinh phé duyét
giao dich giita cong ty v6i nguoi ¢ lién quan mic du di biét giao dich nay chua
duoc cong khai truéc HDQT ma gy thiét hai cho cong ty dudi 100.000.000 dong.
Boi 1&, v6i hanh vi nay thi tir 100.000.000 dong trd 1én, nhitng ca nhan nay sé bi xir
Iy hinh sy theo Diéu 165 Bo luat hinh sy.

Thir ba, vé ché tai hinh SU.

Bo luat Hinh sy ndam 1999 duogc sta ddi, bd sung nam 2006 da c6 quy dinh
ngudi ndo c6 hanh vi loi dung chitc vu, quyén han ¢6 y 1am trai quy dinh ctia nha
nuéc vé quan 1y kinh té gay thiét hai cho doanh nghiép thi bi truy tb trach nhiém
hinh sy theo Diéu 165. Pay 1a co so dé giam sat nguoi quan 1y cong ty co tham
quyén xac lap giao dich da c6 hanh vi ¢ ¥ xac 1ap giao dich giita cong ty voi nguoi
¢6 lién quan khong tuan theo thu tuc giao két ma gy thiét hai cho cong ty dén mirc
d6 nhat dinh 14 100.000.000 dong. Tuy nhién, ddi v6i hanh vi ciia nguoi cé lién
quan 13 cac thanh vién, c6 dong s& hitu phan von gop, cd phan chi phdi loi dung
viéc giao két hop dong véi cong ty khong tuan theo thu tuc luat dinh nham muc
dich tu 1oi thi luat hinh sy khong c6 quy dinh nao lién quan dé quy trach nhiém hinh
su cho nhoém nguoi ndy. Do d6, can bd sung hanh vi pham t6i nay trong luat hinh su
dé c6 co so ran de, giam sat, va nang cao co ché thuc thi hoat dong kiém soat loai
giao dich nay.

3.2.2. Hoan thién co ché quén tri cong ty dé kiém soat hi¢u qua hon giao
dich giira cong ty véi nguoi co lién quan

Nhu trén da phan tich, quan tri cong ty 1 nhiing co ché, quy dinh thong qua d6
doanh nghiép dugc diéu hanh va kiém soat. Co cdu quan tri cong ty xac dinh quyén
han va trach nhiém gitta nhitng thanh vién khac nhau trong doanh nghiép bao gom
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c6 dong, HPQT, Ban diéu hanh, Ban kiém soat va nhitng ngudi lién quan khéac ciia
doanh nghiép. Cung véi sy phat trién nhanh chéng cta khéi doanh nghiép ca vé sb
lugng va quy mo, dac biét 1a sy hinh thanh ctia nhitng doanh nghiép l6n, quan tri
cong ty dang ngdy cang thu hit sy quan tAm cua cong dong doanh nghiép va cac
nha xdy dung phap luat vé doanh nghiép.

X4y dung co ché quan tri cong ty tot dugc coi 13 chia khoa md cira thanh cong
cho doanh nghi¢p trong vi¢c tiép can thi truong von va 1a nhan t6 khfmg dinh gia tri
ctia doanh nghiép trong nén kinh té. Do d6 cac nha 1ap phap can luu y dén viéc hoan
thién mo hinh vé quan tri doanh nghiép phu hop véi diéu kién kinh té thi truong

O Viét Nam, khuon kho phap 1y vé quan tri doanh nghiép da hinh thanh. Cac
nguyén tic quan tri doanh nghiép cing quyén han, trich nhiém cta HPQT, Ban
giam doc da duoc quy dinh 16 trong Luat Doanh nghiép nam 2005 va sip toi 1a Luat
Doanh nghi¢p nam 2014, Luat Chung khoan nam 2006, Thong tu s6 121/2012/TT-
BTC dugc Bo Tai chinh ban hanh ngay 26/7/2012. Diéu nay da khang dinh mot
budc tién dai ciia hé thong phap luat trong viéc hoan thién khung phéap 1y dbi voi
hoat dong quan tri cong ty tai Viét Nam, rut ngén khoang cach so voi thé gioi.

Tuy vay, khuon kho phap 1y van con nhiing thiéu sot nhat dinh can phai duoc
tiép tuc bod sung, didu chinh. Nhimng khiém khuyét ciia khung phép luat vé quan tri
cong ty theo quy dinh cta phap luat hién nay dugc rut ra trén co s¢ so sdnh khung
quan tri hién hanh bao gom: Cac thanh phan trong doanh nghiép chua dugc dbi xur
cong bang trong viée tiép can cac thong tin ctua doanh nghiép; mot sd quyén cia cb
dong con thiéu; co cdu thanh vién cta ban lanh dao chua dam bao tinh doc lap va
can bang cta ban lanh dao vé&i phan con lai cua nguoi diéu hanh, chua tach biét
duoc quyén quan 1y va quyén giam sat cia HPQT va quyén diéu hanh cia giam
dbc; cac yéu cau vé cong khai va minh bach héa thong tin con yéu; cac cong cu va
co ché kiém soat cac giao dich véi cac bén co lién quan chua day du va cu thé, d
mitc dé hiéu va van hanh trén thuc té. Bén canh d6 13 khoang tréng phap 1y lién
quan dén quan tri doanh nghiép 100% vén nha nuée. Thyc hién theo quy dinh cua
Luat Doanh nghiép nam 2005, hang trim tip doan kinh té va tong cong ty nha nudc
da chuyén d6i sang hoat dong theo mé hinh cong ty TNHH mot thanh vién. Cho
dén nay, cac quy dinh phap luat vé quan tri cong ty 4p dung cho mé hinh cong ty

TNHH mot thanh vién nay van chua chit chd va can duoc xay dung co ché, chinh
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sach vé quan 1y, giam sat doanh nghiép nha nuéc thong nhét, ddng bo theo hudng
phtt hop véi nén kinh té thi trudng.

C6 thé noi, co ché quan tri cong ty hién nay & Viét Nam 1a tip quyén, quyén luc
tap trung vao mot sd it ngudi. Nhitng nguoi d6 vira 13 ¢6 déng 16n, vira 13 thanh vién va
ddng thoi gitr cac chire vu chi chdt trong didu hanh. Nhu vy, ho vira chi phéi vira ndm
quyén diéu hanh va thau tom quyén lyc. Hoat dong thuc té ¢ vé thién 1éch, thién vé
diéu hanh hon 14 hoach dinh chién luge va giam sat thyc thi chién luoc phat trién doanh
nghiép. Nguy co lam dung quyén lyc ctia ban lanh dao néi chung dé thu lgi riéng cho
minh va cho nguoi khac la rat 16n. Quan sat thuc té cho théy viéc lam dung quyén luc
tai cac doanh nghiép Viét Nam da xay ra. Co thé théy, lanh dao cac doanh nghiép Viét
Nam dang thiéu tim nhin chién luoc, chua phai 1a thé ché gidm sat va can bang quyén
Iyc giita cac bén trong doanh nghiép, nhit 13 giita cha so hiru va diéu hanh. Thém vao
do, trinh d nang luc cia cac thanh vién lanh dao con han ché, ho thuong chua phai 1a
nhing ngudi quan 1y chuyén nghiép (phan 16n vira 14 chi so hitu vira 1a ngudi quan 1y),
van quen va thién vé 161 1am viéc trong ché do quan ly theo thuén tién. Ngoai ra, doanh
nghiép phai chuyén tir “quan tri cam tinh” sang “quan trji khoa hoc”, chuyén tir co ché
“gia dinh tri” sang “co ché tri” [13].

Ngoai ra, Ban kiém soat chua phai 1a mdt thé ché giam sat nd1 by, doc lap,
chuyén mon va chuyén nghiép dé can bang lai quyén luc cia HPQT va giam déc,
phuc vu cho loi ich t6i da cua cong ty va c6 dong. Dbi v6i cong ty TNHH thi Luat
Doanh nghi€p nam 2005 da khong quy dinh cu thé vé vai tro, dia vi, nhiém vu cua
Ban Kiém soat dé mic cho Diéu 1& cong ty quy dinh. Cac nha lam luét c6 vé phat
trién hoi thai quéa nguyén tac tu do kinh doanh va lam dung co ché tu hanh khi dé
cho cong ty tu quyét dinh cac van dé vé Ban kiém soat. Bang cach ndy, cic nha lam
luat da trao quyén tur quyét dinh cac vain dé ctia Ban kiém soét theo ¥ mudn cta ho.
Khi ma céc thanh vién c6 ty 1é von 16n trong cong ty luén co xu hudng lam gidm
dbc diéu hanh, kiém soat cong ty thi ho rat co thé s& chi phdi xdy dung mét ban dicu
1€ cong ty c6 1g1 cho ho, [am gidm vai tro cua Ban kiém soat, vo hiéu hoa cac co ché
giam sat bang cac quy dinh hop phap va tir d6 thu loi riéng, gay thiét hai cho cac
thanh vién khac[8]. Pdi véi CTCP: (i) Luat Doanh nghiép nim 2005 va ké ca Luat
Doanh nghiép nim 2014 chua quy dinh bt budc thanh vién Ban Kiém soat phai la

nguoi ngoai cong ty, khong phai 1a nguodi lao dong trong cong ty (trir truong hop
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Doanh nghiép nha nudc dugc quy dinh tai Diéu 103 Luat Doanh nghiép nam 2014).
Do do, tinh doc 1ap, khach quan va chuyén nghi¢p cia Ban kiém soat chua dugc
dam bao; (ii) Hoat dong kiém tra giam sat cia Ban kiém soat chu yéu thién vé qua
khr, ttrc 14 nhitng hoat dong va cong viéc da 1am, hon 1a nhirng du kién, ké hoach
cta tuong lai; (iii) Cac phat hién, dé xudt cia Ban kiém soat méi & dang “kién
nghi”, chua c¢6 co ché budc thyc thi cac kién nghi hop 1y cua Ban kiém soat. Chua
dugc luat hoa quy dinh Ban kiém soat ¢c6 quyén nhan danh cong ty kién HPQT,
ngudi quan 1y hodc cac cd dong khac, néu xét thay can thiét dé bao vé quyén va loi
ich chung cua cong ty. Chinh nhitng khiém khuyét trong dia vi, nhiém vu cia Ban
Kiém soat da lam cho vai trd ctia Ban kiém soat trong viéc giam sat cac bén co lién quan
va giao dich giita cac bén c6 lién quan rit mo nhat va can phai sira doi.

Dé hoan thién khung phap ludt vé quan trj doanh nghiép.cac co quan 1ap phap can
luu ¥ dén mot sb khuyén nghi sau khi sira doi, bd sung quy ché quan tri doanh nghiép:

(i) Stra d6i va hoan thién nhimg quy dinh vé HPQT va Ban kiém soat

- Luat héa quy dinh vé thanh vién HPQT ddc 1ap. Trong d6, thanh vién HDQT
doc 1ap nén 13 nguoi ndm gitr ¢ phiéu cua doanh nghiép nhung giéi han ty 1& dé
van giit dugc tinh doc lap trong cac quyét dinh ciia thanh vién nay ciing nhu nang
cao trach nhiém cua thanh vién d6 voi cong ty trong viée biéu quyét thong qua cac
quyét dinh c6 thé 1am anh hudng t6i cong ty va cic co dong. Cac quyén ning cia
thanh vién HPQT doc 1ap dugc luat hoa ciing phai di manh dé c6 thé phan ddi cac
quyét dinh cta c6 doéng chiém da sd, c6 dong 16n gay anh huong dén cong ty.

- Xay dung co ché quan Iy d¢ HPQT c6 du tham quyén chi dao va kiém soét
cong ty. Can quy dinh rd hon tiéu chuan, chirc ning cia HPQT. Theo thong 1& quic
té, HDQT la co quan co quyén luc cao nhét, 13 noi dua ra cac chinh sach, chién lugc
va gidm sat hoat dong cia doanh nghi¢p. Xu hudng hién nay la HDQT phai doc 1ap
dé giam sat hoat dong ctia Ban giam ddc. Thong 1¢ tt da chi ra rang thanh phan va
kinh nghiém ctia HPQT mang tinh quyét dinh d6i voi kha ning nhan biét cac giao
dich cta cong ty voi nguoi co lién quan. Cac thanh vién HDQT ddc 1ap va thanh
vién khong diéu hanh co quan h¢ doc l1ap véi Ban gidm ddc s& doéng vai tro chu chét
trong viéc nhan biét giao dich giita cong ty voi ngudi cb lién quan. B6 quy dinh cha
tich HPQT (hay chu tich HDTV) duoc kiém Giam dc/Tong giam ddc dé tranh viec
dan xen, 1an 16n gifra vai tro nay voi vai tro kia, 1a co hoi thuén lgi cho cac giao dich

tu loi.
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- Quy dinh cu thé hon vé nhiém vu va quyén han cta Ban kiém soat, bo sung s6
lwong thanh vién Ban Kiém soat 13 ngudi ngoai cong ty dé Ban kiém soat c6 thé thuc
hi¢n dugc chirc nang la co quan giam sat hoat dong cia HPQT va Ban gidm dbc.

(ii) Quy dinh riéng vé quy ché quan tri doanh nghiép 100% vdn nha nudc

Thuc hién theo nguyén tic phat trién ctia nén kinh té thi treong 1 cac tap doan
kinh té, tong cong ty nha nudc, doanh nghiép nha nudc 100% vén nha nude s& thyc
hién qua trinh tai cdu trGc, chuyén doi sang hoat dong theo mé hinh CTCP. Tuy
vay, van con sb it doanh nghiép 100% von nha nuéc con hoat dong, gilt vai tro
trong yéu ctia nén kinh té. T6 chtrc hop tac va phat trién kinh té (OECD) c6 mét quy
dinh riéng huéng din quan tri cong ty ap dung cho cac doanh nghiép do nha nuéc
s& hiru 100% vén diéu 18. Trong d6 da dé cap dén sau nguyén tic cta quan tri doanh
nghiép. Céc nha 1ap phap c6 thé nghién ctru va quy dinh duwa trén nhitng nguyén tic
nay dé xay dung quy ché quan tri doanh nghiép nha nudc.

(iii) Tang cudng co ché bao vé ¢ dong thiéu s6

- Thiét 1ap chit ché& cong cu phép 1y tao diéu kién cho cac c6 dong thiéu sb
thuc thi quyén ctia minh mot cach ¢ hiéu qua.

- Quy dinh vé quyén tiép can thong tin cong ty cua cac cd dong dé co dong co
thé tham gia qu4 trinh giam sat hoat dong ctia cong ty.

(iv) Xay dung va hoan thién cac ché tai pht hop ddi voi nhitng vi pham trong
quan tri doanh nghiép chinh 1a chia khéa cho su thanh cong trong viéc chuyén doi
tir hé thong quan 1y doanh nghiép dua trén co ché than quen sang hé thong dua trén
phép luat.

(v) Hoan thién phap luat vé ké toan, kiém toan doanh nghiép, nang cao chat
lugng va hiéu qua hoat dong cta cac co quan ké toan, kiém toan nhim minh bach
giao dich giita cong ty véi nguoi co lién quan. Day 1a diéu kién, tién dé khong thé
thiéu trong viéc xac dinh rd rang, cu thé va chinh xac vé hach toan giao dich gitra
cong ty voi ngudi co lién quan, tao diéu kién cho viéc giam sat c6 hiéu qua giao
dich nay.

3.2.3. Giai phap ning cao hiéu qua ap dung phap luit vé kiém soat giao
dich giira cong ty véi nguoi lién quan

Hién nay viéc thuc thi cac quy dinh phép luat vé kiém soat giao dich giita cong
ty véi nguoi 6 lién quan & Viét Nam con yéu, c¢6 thé noi chua phat huy dugc vai

tro 14 mot trong nhitng cong cu phap 1y nham bao vé quyén lgi cua cac thanh vién,
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cd déng gép von va cua chinh cong ty. Cac hoc gia Charles Oman va Daniel, phu
trach cong tac nghién ctru vé quan ly, dau tu va phat trién tai OECD di cho rang:
“Thach thtrc 16n nhat véi cac nudc dang phét trién hién nay khong phai 1a 1am thé
nao dé thao ra cac diéu ludt va quy tic quan tri doanh nghiép béi chung di ¢ sin
ma van d& méiu chét 1a 1am thé nao dé thue thi cac diéu luat nay mot cach hi¢u qua”
[14]. Diéu nay 1a pho bién ¢ cac qudc gia c6 nén kinh té chuyén ddi, noi ma vin hoa
kinh doanh chua phat trién, nén phap luat chua van minh, van héa phép 1y chua t6t.
Céc thanh vién, co dong trong cong ty van con chua quan tam dén quyén kiém soat
cia minh ma chi quan tdm dén khoan loi nhuan thu dugc. Cac giao dich gitta cong
ty v6i ngudi ¢ lién quan hau nhu chua duge giai quyét bang cac vu an dan sy baoi
vi cdc thanh vién, ¢ dong khong thyc hién quyén cua minh ma vu viéc chi dua ra
anh sang khi dd c6 ddu hiéu vi pham vé hinh su. Trong thoi gian toi, cac giai phap
nham nang cao hiéu qua ap dung phap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty véi
ngudi ¢ lién quan c6 thé ké dén nhu sau:

3.2.3.1. Néng cao ¥ thirc ciia doanh nghiép va cdc nha dau tw vé viéc tudn thii
cdc quy dinh phdp ludt vé kiém sodt giao dich gia cong ty véi nguoi c6 lién quan

Thir nhadt, mot trong nhirng han ché trong viéc ap dung cac quy dinh phdp luat
vé kiém soat giao dich giira cong ty v6i nguoi c¢6 lién quan 13 nhin thirc cta chinh
cac cong ty, cac thanh vién, c6 dong, cac bén co lién quan vé quy dinh ciia phap luat
diéu chinh linh vuc nay con han ché, chua hiéu day du va dung. Do d6, ning cao
nhan thirc cho cac thanh vién, c6 déng va chinh cong ty vé muc dich, su can thiét
phai kiém soat giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan. Pay 1a yéu tb can ban
lam chuyén bién toan b qua trinh hoat dong va ap dung. Tir 46 mdi cong ty, thanh
vién, ¢ dong va cac bén co6 lién quan cd trach nhiém trong viéc thuc hién cac quy
dinh vé kiém soat giao dich giita cong ty voi ngudi co lién quan. Bdi vi, chirng nao
loi ich cua viéc kiém soat giao dich giita cong ty voi ngudi co lién quan chua duoc
nhan thtre ro0 rang thi viéc &p dung cac quy dinh phap luédt s€ con bi xem la ganh
ndng va chi mang tinh hinh thue.

Thir hai, trén co s& nhan thirc dugc sy can thiét thi can nang cao y thirc tuan
tht ctia cac doanh nghiép vé kiém soat giao dich giira cong ty v6i ngudi co lién
quan. Trach nhiém nang cao co ché thuc thi true hét phu thudc vao chinh céc
doanh nghiép, cac nha dau tu va cac bén co lién quan. Tuy nhién, cic cha thé trén

chua y thure 16 va chu dong trong truong hop gidm sat thyc hién cac quy dinh cua
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Luat Doanh nghiép nam 2005, Diéu 1é va Quy ché hoat dong cua cong ty cling la
mot trong nhirng nguyén nhan dan dén vi pham cac quy dinh phap luat vé kiém soat
giao dich gifra cong ty v&i nguodi cd lién quan. Ban than cic doanh nghiép chua coi
trong va c6 ¥ thic tuan tha quy dinh phéap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty
v6i nguoi ¢6 lién quan. Béi vi nhiéu cong ty hoat dong dua trén quan hé gop von
clia nguodi than trong gia dinh, anh em, ban bé nén trong nhitng cong ty ndy mdi
quan hé quyét dinh moi hoat dong cta cong ty. Nang cao y thirc tuan thu phap luét
cling 13 mot trong nhitng giai phap chuyén tir co ché quan tri theo 16i thudn tién
sang quan tri khoa hoc.

3.2.3.2. Ning cao nhdn thirc vé vai tro cia Diéu 1¢ va quy ché ciia doanh
nghiép trong viéc kiém sodt giao dich giita cong ty véi ngwoi cé lién quan

Van dé kiém soat giao dich giira cong ty voi ngudi co lién quan can dugc cac
doanh nghiép quan tdm, chii trong dang mirc tir khi bat dau thanh 1ap doanh nghiép.
bé xay dung co ché kiém soat nay can dya trén dinh hudng cua céac thanh vién, )
dong cong ty duoc thé hién trong Diéu 1¢, Quy ché hoat dong cia Doanh nghiép.
Ngay trong viéc xdy dung Diéu 1& doanh nghiép, hién nay chua nhin dugc su quan
tAm ciia cac thanh vién, c6 dong. Pa s cac doanh nghiép da sao chép nguyén vin
cac Diéu 16 miu ma khong c6 su cu thé hoa nao theo cac dic diém cua doanh
nghiép. Chu yéu viéc xay dung Diéu 18 chi 13 hinh thirc 1am diéu kién cho viéc ding
ky kinh doanh. Trén co s& cac quy dinh cua phéap luat, doanh nghiép xay dung ban
Diéu 1¢ phu hop vdi cong ty minh tir viéc quyét dinh dién nhiing ngudi dugc coi 1a
c¢6 lién quan can dua vao kiém soat, tha tuc phé duyét giao dich trong d6 co quy
dinh vé cong khai giao dich va thim quyén phé duyét giao dich va hiéu luc cta giao
dich néu khong tuan theo thu tuc giao két duoc quy dinh trong Piéu 16.

Trén co s& Luat Doanh nghiép va Piéu 18 cong ty, cic doanh nghiép phai tu
xay dung cho minh quy ché noi bo vé kiém soét giao dich giita cong ty véi nguoi co
lién quan phu hop véi diéu kién, hoan canh ciia doanh nghiép. Trong quy ché ndi bd
nay phai dé cap dén cac ndi dung sau:

(i) Danh sach nguoi c6 lién quan véi cong ty. Cong ty cling can luu y rang
danh sach nay phai thuong xuyén dugc kiém tra va cap nhat dua trén tinh hinh s¢&
hitu ctia cong ty va nhiing thay d6i ciia ngudi quan 1y hodc cac thanh vién, c6 dong

chi phoi vé nguoi than thich, vé cong ty ma ngudi do c6 cd phan, von gop chi phoi.
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Nhu vay danh sach nguoi c¢6 lién quan véi cong ty nay gan lién voi yéu cau vé cong
b thong tin cta thanh vién HDQT, thanh vién Ban kiém soat va Ban giam ddc.

(ii) Cac loai giao dich can kiém soat: tir giao dich dan sy, thuong mai dén lao
dong. Quy ché nay co6 thé quy dinh cac loai giao dich cu thé can kiém soat bao gdm
nhung khong gié1 han & cac loai giao dich nhu giao dich mua ban, cho thué hang
hoéa/tai san; giao dich cho vay, bao 1anh cho khoén vay.

(iii) Thu tuc kiém soat giao dich. Gom cé:

- Nguoi dai dién theo phap ludt c6 nghia vu cong khai giao dich trude co quan
c6 thAm quyén thoéng qua giao dich nhu HDQT/HPTV va PHDPCPD; Nguoi c6 lién
quan c6 quan hé tryc tiép véi cong ty co nghia vu cong khai giao dich giira cong ty
v6i chu thé c6 lién quan dén minh téi nguoi dai dién theo phap luat cta cong ty.

- Co quan c6 thAm quyén phé duyét giao dich. Nguoi ding diu co quan do
nhu chu tich HDQT/chu tich HPTV cé nghia vu td chtrc cudc hop léy v kién vé
viéc co phé duyét giao dich hay khong. Nguo1i cé lién quan ¢o6 trach nhiém gidi trinh
vé cac diéu khoan cua giao dich, nhitng loi ich vat chat co thé dat duoc va nhiing
thong tin quan trong vé hop dong (néu c6). Co quan c6 thim quyén phé duyét giao
dich s& bo phiéu thong qua giao dich theo nguyén tic dugc quy dinh trong Luat
Doanh nghiép va Diéu 18, trong d6 1a phiéu cta nguoi c6 lién quan dén giao dich
khéng duoc tinh dén.

(iv) Trach nhiém khi vi pham cac quy dinh vé kiém soét giao dich gitra cong ty véi
nguoi ¢6 lién quan. Cong ty nén cu thé héa trach nhiém cia timg ca nhan lién quan dén
viéc kiém soat giao dich giita cong ty véi nguoi co lién quan. Do 1a nhimg ngudi vi
pham nghia vu cong b thong tin, ngudi dai dién theo phép ludt vi pham nghia vu cong
khai giao dich gitta cong ty voi ngudi ¢6 lién quan va nhitng nguoi c6 lién quan tryc tiép
v&i cong ty vi pham nghia vu cong khai giao dich. Trach nhi€ém dan sy, trach nhi¢m hanh
chinh hoic trach nhiém hinh su can dugc quy dinh cy thé trong Quy ché.

Ngoai ra, trong qua trinh hoat dong, cdc doanh nghiép can chu trong dén viéc xay
dung hé théng quan tri. Hé théng d6 bao gdm: t6 chirc b may, chinh sach, quy ché, quy
trinh nghiép vu kiém tra, kiém soat, trong d6 quy dinh dﬁy du chirc nang, nhiém vu cua
cac bg phan, cé su phan cong, phan nhi€ém uy quyén 10 rang, xac dinh trach nhiém cua ca
nhan gan v&i chat lugng cong viéc va quyén loi ctia nguoi thuc hién. Cac quy trinh
nghiép vu phai diy du, chi tiét, cu thé & hudéng dan thuc hién, xac dinh 16 rang trach

nhiém cua tirng ¢4 nhan va bd phan cd lién quan.
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Bén canh viéc xay dung hé théng quan tri thi cac doanh nghiép ciing can luu y van
dé tiép theo 1 1am cho hé thdng do6 thue s duoc van hanh trong doi sdng doanh nghiép.
Ngoai viéc kién dinh v6i muyc tiéu phat trién va ap dung hé théng quan tri, cac doanh
nghiép ciing can chu trong viée giam sat, kiém tra va danh gia nham cai tién lién tuc hé
thong cho ngay cang phit hop hon véi diéu kién thuc té ctia doanh nghiép minh.

Nhimng nguoi quan 1y doanh nghiép, ddc biét 1a cac thanh vién HPQT can thay d6i
tu duy va nhan thirc vé quan tri cong ty, nhat 1a vé vai tro ciia HDQT, Ban giam doc va
Ban kiém soat dé tranh viéc HPQT thau tom quyén luc trong cong ty do da sb thanh vién
HPQT la c6 dong 16n.

Ngodi ra, thay d6i phuong phap quan tri cong ty va diéu hanh doanh nghiép trong
do coi trong viéc minh bach héa va trach nhiém giai trinh 14 quy trinh tét yéu dé lanh
manh héa doanh nghi€p va quan tri doanh nghiép hi¢u qua.

3.2.3.3. Tang cwong vai tro ciia cdc thiét ché gidm sdt va hoan thién cdc ché tai
trach nhigm vit chdt

Céc thiét ché giam sat va cac ché tai ¢ manh duoc ap dung d6i v6i hanh vi vi
pham dé c6 stic rin de va dam bao thue thi quy dinh cta phap luat vé kiém soét giao dich
gitra cong ty v6i ngudi c6 lién quan trong bdi canh hién nay cta Viét Nam chuyén tir hé
thong quan 1y dya trén quan hé than quen sang hé thong quan 1y dya trén phap luat. Hién
nay, ngudi ta dang ban luan vé mirc can bang thich hop giita cic bién phap cudng ché va
tw nguyén thi hanh. Tuy nhién, & nhiing nuéc dang phat trién nhu Viét Nam thi van dé
trén ciing cAn phai can nhic dén tinh hiéu qua cta co ché tr nguyén khi xét dén su yéu
kém trong cong tac quan 1y theo phap luat va ning luc giam sat han ché ciia bén thi ba.

Vai tro ciia cac thiét ché giam sat trong viéc thi hanh phéap luat vé quan tri
cong ty dic biét quan trong nhat 13 cac nudc dang phat trién [14]. Hién nay, Viét
Nam van chua xay dung mot thiét ché giam sat d6i voi quan trj cong ty trong d6 co
viéc tuan thu cic quy dinh phép luat vé giao dich giira cong ty véi nguoi cé lién
quan ciia cac doanh nghiép thong thuong. Déi véi cac cong ty c¢o niém yét co phiéu
trén thi truong chirng khoédn thi mdt uy ban chung khoan nha nudc thyc hién viéc
giam sat thi truong chig khoan c6 vai tro trong viéc xac dinh hanh vi vi pham.

Viéc hoan thién cac quy dinh vé trach nhiém vat chat dit ra dbi v6i hanh vi vi
pham c6 y nghia rat 16n trong viéc cudng ché thyc thi cic quy dinh phap luat vé
kiém soét giao dich giita cong ty voi ngudi c6 lién quan. Trach nhiém vat chat bao

g6m trach nhiém hoan tra lai gia tri vt chat- 1a ddi tugng ciia giao dich cho cong ty
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va boi thudng cac thiét hai gy ra cho cong ty do hanh vi vi pham ctia minh. Nhiing
hanh vi vi pham phai chiu trach nhiém vat chat duoc ap dung ddi v6i hanh vi khong
cong khai giao dich ctia nguoi lién quan dén HDQT/ HDTV; hanh vi khong cong
khai giao dich ctia nguoi dai dién theo phap luat dén nhitng ngudi c6 tham quyén
thong qua giao dich; hanh vi c¢6 tinh phé duyét giao dich ctia ngudi c6 thim quyén
dan dén thiét hai cho cong ty. Cac quy dinh nay c6 tinh rin de cao boi 1& n6 ludn dat
ra cho nhitng ngudi c6 thim quyén, nhitng ngudi c¢6 lién quan phai can nhéc loi ich
clia viéc vi pham hay tuan thil cac quy dinh vé kiém soét giao dich giita cong ty véi
ngudi co lién quan. Ho s& phai ludn dat minh vao tinh thé phai chiu trach nhiém vat
chét ngoai cac ché tai hinh su hodc hanh chinh néu vi pham cac quy dinh vé kiém
soat giao dich gilta cong ty v&i ngudi co lién quan dugc quy dinh trong Luat doanh
nghiép va Diéu 1¢ cong ty.

3.2.3.4. Nang cao hiéu quad hoat dong cua toa an va nang lwc xét xw cua cdc
tham phdn déi véi viéc gidi quyét yéu cau giao dich giita cong ty véi nguoi cé lién
quan khong tudn theo thii tuc giao két ludt dinh

Theo quy dinh phép luat hién hanh, néu mét giao dich giita cong ty véi bén c6
lién quan khong dugc phé duyét theo trinh ty, thu tuc luat dinh hoac khong dua ra
dugc bang chimg chimg minh dugc giao dich d6 1a cong bang va hop 1y tai thoi
diém xéc 1ap giao dich (d6i v6i cong ty dai ching) thi giao dich d6 khong c6 hiéu
luc. Véan dé nay phai dugc xac dinh tai mot phién toa dugc mo trén co sé khiéu kién
ctia cong ty hodc cia c¢6 dong. Néu phap luat va Diéu 1& cong ty cho phép co ché
thong qua sau tai PHDCD hoic HDQT/HDTV dé giao dich giita cong ty véi ngudi
c6 lién quan khong tudn theo thu tuc giao két van c6 hiéu lyuc thi vai trd clia co quan
tu phap trong vi¢c quyét dinh hiéu lyc cua giao dich s€ han ché. N6i nhu vay khong
c6 nghia 13 toa an khong c6 quyén tuyén bd giao dich v6 hiéu ma chi trong trudng
hop co quan c6 tham quyén théng qua giao dich khong chap nhan thong qua giao
dich nay. Vai tro ciia toa 4n ciing nhu nang lyc xét x{r clia cac tham phan trong viéc
xac dinh giao dich giira cong ty véi ngudi ¢6 lién quan vo hidu va giai quyét hu qua
ctia giao dich vo hiéu rat quan trong.

Pay 1a mot trong nhitng céng cy hitu hiéu dé cong ty, cac thanh vién, cd dong
trong cong ty bao vé dugc quyén lgi ctia minh khi c6 kha nang bi lgi dung giao dich
gifra cong ty voi ngudi co lién quan dé truc loi. Thiét ché nay ciing ludn dat nguoi

quan 1y doanh nghiép, c6 dong chi phdi vao tinh trang cé kha nang bi khai kién va
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phai bdi thuong cho cong ty néu khong tudn thi quy dinh ciia phap luat va Diéu 18
doanh nghiép vé kiém soat giao dich giita cong ty véi nguoi c6 lién quan. Chinh vi
vay, bén canh viéc hoan thién cac quy dinh phap luat tb tung thi viéc nang cao hi¢u
qua hoat dong cua toa an, tdng cuong mic do doc lap cua cac co quan tu phap va
nang luc xét xir ciia cac thim phan ddi véi loai tranh chap nay co ¥ nghia quan
trong dbi voi qua trinh thyc thi.

Ngoai ra, déng thotl voi viée xay dung co ché tb tung thuan loi dé cong ty,
thanh vién, c6 dong c6 thé dé dang khoi kién ngudi quan 1y, ngudi dai dién theo
phap luat cua cong ty khi quyén loi ciia ho bi xdm pham thi can xay dung co ché
yéu cau co quan, to chirc c6 nghia vu cung cdp chimg ctr tao diéu kién cho cac
thanh vién, c6 dong cong ty khoi kién va co ché giai quyét tranh chap kip thoi,
nghiém minh va c¢ tinh ran de cao.

KET LUAN CHUONG 3

1. Viéc dé ra cac yéu cau va giai phap hoan thién phap luat vé kiém soat giao
dich gitra cong ty v6i ngudi co lién quan 1a can thiét khi cac quy dinh phéap luat diéu
chinh hoat dong kiém soat giao dich gitta cong ty v6i nguoi co lién quan ¢ Viét
Nam con chua d@)ng bo va ton tai nhiéu bat cap.

Céc yéu cau dat ra doi vé6i viéc hoan thién phap luat vé kiém soat giao dich
gilta cong ty voi nguoi co lién quan gdm c6: cac nguyén tic cta nén kinh té thi
truong va yéu cau vé kiém soat giao dich gitta cong ty v&i nguoi cé lién quan;
nguyén tic dam bao sy dong b va tinh hé thdng cia cic quy dinh phap luat vé
kiém soat giao dich giita cong ty véi ngudi c6 lién quan; nguyén tic dam bao su
tuong thich v6i phap luat va thong 16 quc té vé kiém soat giao dich giita cong ty
v6i nguoi c6 lién quan; nguyén tic dam bao cic yéu cau quan tri cong ty dat ra dbi
v6i phap luat vé kiém soét giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan.

2. Pé hoan thién co ché kiém soat giao dich gilta cong ty véi ngudi cé lién
quan can thuc hién dong bo ba nhom giai phap sau: Giai phap hoan thién cac quy
dinh phap luat tao nén tang thé ché cho viéc kiém soat giao dich giita cong ty voi
ngudi co lién quan; Giai phap hoan thién co ché quan tri cong ty dé kiém soét hiéu
qua hon giao dich gifta cong ty vdi ngudi co lién quan; giai phap nang cao hiéu qua
ap dung phap luat vé kiém soat giao dich giita cong ty v6i nguoi cé lién quan.

Trong d6 nhom giai phap hoan thién cic quy dinh phap luat tao nén tang thé

ché cho viéc kiém sodt giao dich gilra cong ty voi nguodi co6 lién quan 1a trong tam,
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gdm c6 giai phap hoan thién quy dinh vé ngudi c6 lién quan va nhan dién giao dich
giita cong ty véi ngudi c6 lién quan can kiém soat, hoan thién quy dinh phap luat vé
thi tuc kiém soat giao dich gitta cong ty v6i nguoi c6 lién quan, hoan thién cac quy
dinh phap luét giai quyét hau qua cia giao dich giita céng ty v6i ngudi ¢ lién quan
khong tuan theo thii tuc giao két, hoan thién quy dinh phap ludt vé xtr Iy nguoi c6 hanh
vi vi pham trong thi tuc kiém so4t giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan.

Xuét phat tir cac dic trung trong to chirc, quan 1y doanh nghiép & Viét Nam
hién nay, nhém cac giai phap nang cao hiéu qua ap dung phap luat vé kiém soat
giao dich gitra cong ty voi nguoi ¢o lién quan nham thyc thi cac quy dinh phap luat
nay mot cach hiéu qua ciing 1a van dé quan trong. V& phia doanh nghiép, nang cao y
thirc cta doanh nghiép va cic nha dau tu vé viée tuan thu quy dinh phap luat vé
kiém soat giao dich giira cong ty v6i ngudi co lién quan, cac doanh nghiép phai
hoan thién cic quy dinh trong Piéu 18 va quy ché quan tri dé dam bao kha ning
kiém soat giao dich giita cong ty v6i ngudi co lién quan. Vé phia nha nudc, ning
cao vai trd cua cac thiét ché giam sat va hoan thién cac ché tai trach nhiém vat chat,
ddng thoi nang cao hiéu qua hoat dong cua toa 4n va niang luc xét xir cua cac thim
phan ddi véi viée giai quyét giao dich giita cong ty voi ngudi ¢ lién quan vo hiéu

nhim ting cuong viée cudng ché thuc thi cac quy dinh nay.
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KET LUAN

1. Trong hoat dong kinh doanh, cong ty co thé xac 1ap giao dich véi chinh
nhimg ngudi quan 1y cong ty, nhitng thanh vién, c6 dong chi phéi hodc nhitng ngudi
c6 mdi quan hé vé6i ho. Nhitng giao dich nay duoc phap luat goi 13 giao dich giira
cong ty véi ngudi co lién quan (phap luat Anh, My dé cép 1a related party
transactions). Nhitng nguoi c6 lién quan 13 nhimg ngudi ¢6 mdi quan hé truc tiép
v6i cong ty théng qua quan hé quan 1y ndi bo, quan hé gop vén hodc quan hé gian
tiép voi cong ty thong qua nhitng ngudi cd quan hé truc tiép. Nhitng ngudi ndy cd
quyén quyét dinh giao dich hodc chi phdi, tic dong dén viéc thiét 1ap giao dich nén
ho co kha nang quyét dinh giao dich c6 lgi cho ho ma gay thié¢t hai cho cong ty. Vé
mat 1y luan, giao dich gifta cong ty v4i nguoi co lién quan la giao dich dugc xéc lap
gifta cong ty voi ngudi c6 lién quan cta cong ty- 1a bén duogc trao quyén quyét dinh
hodc c6 kha ning chi phdi dén viéc xac lap giao dich va chira dung xung dot loi ich.
Xét vé mat lich sir, hai gia thuyét thuong duoc lia chon dé 1y giai ban chit cua giao
dich giira cong ty voi ngudi co lién quan 1a thuyét vé xung dot loi ich va thuyét vé
hiéu qua cta giao dich, trong d6 thuyét vé xung dot loi ich chiém wu thé. Hoc thuyét
nay cho rang giao dich giita cong ty v6i ngudi c6 lién quan c6 thé lam xo6i mon
nghia vu trung thanh ctia ngudi quan 1y cong ty va thanh vién, ¢ déng chi phdi, hau
qua 1a giao dich nay c6 kha ning gay ra thiét hai cho cong ty bang cach ngudi quan
1y hodc c6 dong chi phdi ding quyén lyc hodc anh hudng cia minh dé quyét dinh
giao dich c6 g1 cho ho. Chinh vi vay, phap luat cac nudc thuong cd cac cach tiép
can khac nhau dé kiém soat loai giao dich nay theo huéng cam doan hoic cho phép
thye hién giao dich nhung phai théng qua tha tuc kiém soat chit ché. Hoat dong kiém
soat cac giao dich giita cong ty voi ngudi co lién quan ban chat 14 kiém soat khong dé
cho nguoi ¢6 lién quan loi dung giao dich nay dé mang lai loi ich cho ban than, chiém
doat loi ich vat chét ctia cong ty va cac thanh vién, c6 déng trong cong ty.

2. Phap luat vé kiém soat giao dich gitta cong ty voi ngudi ¢ lién quan & mdi
quéc gia duogc tiép can khac nhau phuy thudc vao co cAu s& hitu, co cAu quan tri va
truyén théng vian héa cia qudc gia d6. Pé kiém soat giao dich gilta cong ty véi
ngudi c6 lién quan, phap luat phai xdy dung duoc nhitng quy pham twong tGng dé
xéc dinh nhitng d6i twgng dugc coi 1a ngudi c6 lién quan; nghia vu cong khai loi ich
cua nhitng nguoi nay; thu tuc phé duyét giao dich gilta cong ty vdi nguoi cd lién

quan; xt 1y hau qua cua giao dich néu khong tuan theo thu tuc phé duyét do phap
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luat quy dinh va xt 1y ¢4 nhan c6 hanh vi vi pham vé thi tuc xac 1ap giao dich gitra
cong ty voi ngudi cé lién quan. Co sd phap 1y cua hoat dong kiém soat giao dich
gilra cong ty vdoi ngudi co lién quan la cac quy dinh phép luat doanh nghiép, phap
luat chimg khoan, phap luét tin dung, ngan hang. Ngoai ra, Piéu 1& doanh nghiép
dong vai trd quan trong trong viée quy dinh vé kiém soat giao dich giita cong ty voi
ngudi c6 lién quan boi vi Diéu 1é 1a hop dong giita cong ty véi co dong va giira cac
¢ dong trong cong ty.

3. Thyc trang quy dinh phap luat vé kiém soat giao dich giira cong ty véi
nguoi co lién quan ¢ Vi¢t Nam con nhiéu bat cap. Cu thé, cac quy dinh phap luéat Ve
nhan dién giao dich giira cong ty v6i ngudi c6 lién quan con thiéu mot s6 ddi tugng
ngudi c6 lién quan can kiém soat trong ting loai hinh cong ty; con nham 14n khi
tiép can nguoi co lién quan voi ca nhan ma khong phai v6i doanh nghiép; khong rd
rang, khong phu hop véi thyc tién thi hanh. Cac quy dinh phap luat vé thi tuc phé
duyét giao dich chua rd rang, cu thé va con bat cap. Trong khi d6, quy dinh phap
luat vé giai quyét hau qua cua giao dich khi khong tudn theo thu tuc giao két va
trach nhiém cta ca nhan dé xay ra hanh vi vi pham con nhiéu khoang trong phap 1y
lién quan dén can ct tuyén bd giao dich v6 hiéu va cac hinh thirc xir 1y trach nhiém
hinh sy va trach nhi¢m hanh chinh ddi véi c4 nhan c6 hanh vi vi pham khién cho
viéc cudng ché thuc thi cac quy dinh vé kiém soat giao dich con yéu. Chinh diéu
nay lam cho viéc thyc thi cac quy dinh phap luat vé kiém soét giao dich giita cong
ty v6i ngudi c6 lién quan con nhiéu yéu kém va hau nhu chua ton tai trong trén thuc
té hoat dong ctia nhiéu doanh nghiép. Thuc trang d6 dit ra yéu cau phai hoan thién
phép luat giao dich gitra cong ty v&1 nguoi co lién quan. Ludn &n da phan tich viéc
cu thé héa phép luat trong Diéu 1¢ cia CTCP Dugc Hau Giang va Ngan hang ngoai
thuong Viét Nam dé xem xét kha ning van dung phap luat trong viéc xdy dung
Diéu 1¢ cong ty trén thuc té gip phai nhiéu bat cap.

4. Pé hoan thién phap luat va nang cao hiéu qua ap dung phéap luat vé kiém
soat giao dich gitra cong ty voi nguoi co lién quan trong diéu kién, hoan canh ¢ Viét
Nam, tic gia luan an da dua ra mot s6 yéu cu va giai phap co ban. Céc giai phap
dit ra bao gém 13 nhom giai phap vé hoan thién cac quy dinh tao nén tang thé ché
cho viéc kiém soat giao dich giita cong ty véi nguoi co lién quan va nhom giai phap

hoan thién co ché quan tri cong ty dé kiém soat hiéu qua hon giao dich giira cong ty
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v6i nguoi co lién quan, giai phap nang cao hiéu qua ap dung phap luat vé kiém soat
giao dich gifra cong ty voi nguoi c6 lién quan.

Mot sb giai phap hoan thién phap luat vé kiém soat giao dich gitta cong ty voi
nguoi ¢o lién quan cu thé 1a gial phap hoan thién phap luat vé nhan dién giao dich
gilta cong ty voi ngudi co lién quan can kiém soat trong timg loai hinh doanh
nghiép. Cach tiép can 1a phan giai thich tir ngir liét ké nhimg ngudi co lién quan doi
v4i cong ty va trong céc loai hinh doanh nghiép can kiém soét chi quy dinh ngudi
c6 lién quan 1a dic trung cia timg doanh nghiép d6 va dé cho Diéu 1& cong ty quy
dinh nhiing trudong hop nao 1a can thiét. Quy dinh phap luat vé thi tuc kiém soat
giao dich giita cong ty voi ngudi c6 lién quan can cy thé hon nghia vu cong khai
giao dich ctia ngudi co lién quan va nguyén tic thong qua giao dich nén dé cho
Diéu 1¢ cong ty quy dinh. Trudng hop giao dich gitra cong ty voi ngudi c6 lién quan
khong tudn theo thu tuc giao két thi khong duwong nhién bi vo hiéu ma nén dé cho
cong ty va cac thanh vién, c6 dong trong cong ty tu quyét dinh bang thu tuc thong
qua sau tai DPHDPCD/HPTV hodc HPQT. Céc ché tai dan sy, hanh chinh va ché tai
hinh sy trong viéc xtr Iy ngudi ¢6 hanh vi vi pham trong thu tuc kiém soét giao dich
giita cong ty voi ngudi ¢6 lién quan can dugce bd sung va quy dinh cy thé hon nham

thyc thi c6 hi¢u qua cac quy dinh nay.



155

DANH MUC CAC CONG TRINH NGHIEN CUU LIEN QUAN
PEN LUAN AN PA PUQC CONG BO

Nguyén Thi Van Anh (2012), “Mot s6 nghia vu ctia ngudi quan 1y cong ty trong
cong ty cd phan theo Luat Doanh nghiép ndm 2005”, Tap chi Nghé Ludt, (2).

Nguyén Thi Van Anh (2012), “Phép luat Cong hoa lién bang Ptic, Cong hoa
Phép vé kiém soat giao dich giita cong ty voi ngudi c6 lién quan va mot
s6 bai hoc kinh nghiém ddi véi Viét Nam”, Tap chi Nghé Ludt, (6).

Nguyén Thi Van Anh (2013), “Nhan dién ngudi c6 lién quan va giao dich giira
cong ty véi nguoi co lién quan”, Tap chi Ludt hoc, (12).

Nguyén Thi Van Anh (2013), “Giao dich giita cong ty véi nguoi co lién quan
theo Luat Doanh nghi¢p nam 2005 va kinh nghiém ctia mot s6 nudce trén

thé gi6i”, Tap chi Ddn chii va Phadp ludt, (12).



156

DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO

Tiéng Viét

1.  Ths. Tran Thi Bao Anh (2010), “Kiém soét cac giao dich c6 nguy co phat sinh
tu 11 theo Luat Doanh nghiép ndm 2005, Tap chi Ludt hoc, (sé 9).

2. Nguyén Ngoc Bich, Nguyén Dinh Cung (2009), Céng ty- von, quan 1y va
tranh chcfp theo Ludt Doanh nghiép nam 2005, Nxb Tri thuc, Ha Noi.

3. Chuong trinh tu van cta IFC tai Pong A (2012), Cam nang qudn tri cong ty,
Théi Binh Duong.

4. B0 Ké hoach va Pau tu (2014), Bdo cdo téng két thi hanh Ludt Doanh nghiép
nam 2005, Ban soan thado du an Luat Doanh nghiép stra d6i, Ha Noi.

5. PGS.TS Ngé Huy Cuong (2014), Stta déi Ludt Doanh nghiép ndm 2005: phdn
tich, binh ludn va kién nghi, Hoi thao khoa hoc “Hoan thi¢n phap luat Ve
doanh nghiép va dau tu trong bdi canh cai cach thé ché thi truong & Viét
Nam hién nay” cua Vién Nha nudc va Phap luat, 24-25/4/2014, Ha Noi.

6. TS. Bui Ngoc Cudng (2004), Mot s6 vin dé vé quyén tw do kinh doanh trong
phdp ludt kinh té hién hanh, Nxb Chinh tri qudc gia, Ha Noi.

7. TS. Bui Xuan Hai (2005), "Nguoi quan 1y cong ty theo Luat Doanh nghiép
1999 - nhin tir goc d6 luat so sanh", Tap chi Khoa hoc phdp 1y, (s6 4).

8. TS. Bui Xuan Hai, "Hoc thuyét vé dai dién va méy van dé cua phap luat cong
ty Viét Nam", http://www.hcmulaw.edu.vn/hcmulaw/index.php?option
=com_content&view=article&catid=110:ctc20074&id=323:htvdvmvcpl
ctvn&ltemid=110.

9.  Bui Xuin Hai, "So sanh cau tric quan tri ndi bd cua CTCP Viét Nam voi cac
md hinh dién hinh trén thé gi6i", thongtinphapluatdansu.
edu.vn/2008/02/20/9635.

10. GS.TS. Lé Hong Hanh (1999), “Budn ban ndi gian trong hoat dong cua cac
cong ty trén thi truong ching khoan”, Tap chi Ludt hoc, s6 5.

11. GS.TS.Lé Héng Hanh (2014), Dy thao Luat Doanh nghiép nam 2005 sua doi

nhin tir nhitng nguyén ly phé bién thé hién trong chwong I, Hoi thao khoa
hoc “Hoan thién phap lut vé Doanh nghiép va dau tu trong bdi canh thé
ché thi truong ¢ Vi¢t Nam hién nay”, Vién Nha nudc va Phap luat-
Konrad Adenauer Stiftung, 24-25/4/2014, Ha Ni.



157

12. TS. Nguyén Thu Hién, Ths. Tran Duy Thanh, "Cau trac s¢ hitu va kha ning
thao tung doanh nghi¢p", http.//www.nhipcaudautu.vn/article.aspx?
id=10275-cau-truc-so-huu-va-kha-nang-thao-tung-doanh-nghiep.

13. Nguyén Piang Duy Nhat, "Quan tri- tr “gia dinh tri” sang “co ché tri”™",
baodautu.vn/quan-tri-tu-gia-dinh-tri-sang-co-che-tri. html.

14. Charles Oman va Daniel Blume, "Quan 1y doanh nghiép: Thach thuc cho su
phat trién", https:// vietnamese.vietnam.useembassy.gov/doc ej0205
_iv.html.

15. Ngo Vién Pha (2005), Nghién civu so sanh qudn Iy cong ty cé phan theo Phép
ludt nwoc CHXHCN Viét Nam va CHND Trung Hoa, Luan an tién s luat
hoc, Ha Noi.

16. Ngo Thi Bich Phuong (2007), Kiém sodt cdc giao dich c6 nguy co phdt sinh tie
loi theo quy dinh cua Ludt Doanh nghiép nam 2005, Luan van thac si
Luat, Ha Noi.

17. Toa 4n nhan dan thanh phé Ha Noi (2014), Bdn dn s6 219/2014/HSST ngay
9/6/2014, Ha Noi.

18. Ths. Vii Thi Thanh Tam (1998), Chuyén dé vé “Chdng cac giao két truc loi
trong kinh doanh”, Théng tin ciia Vién Khoa hoc Phép - Bo Tu phdp, sb 11.

19. Vi Thi Thanh Tam (2007), Giao két truc loi trong nén kinh té thi truong o
nudc ta va nhitng gidi phdp phdp 1y nham han ché, khdc phuc, Luan an
tién sy luat, Ha Noi

20. LS. Lé Minh Toan (2013), "Nhiéu vi pham quy dinh giao dich tu 10i", Bdo dau
tw,  https://www.shs.com.vn/News/2013924/510038/nhieu-vi-pham-quy-
dinh-giao-dich-tu-loi.aspx.

21. Tirdién Tiéng Viét (1998), Nxb Da Ning.

22. Ths. Lé Pinh Vinh (2004), "Kiém soat cac giao dich tu loi trong cong ty theo
Luat Doanh nghi¢p", Tap chi Ludt hoc, (sé 1).

Trang web

23. "Cac nguyén tac cua nén kinh té thi truong",
http://freemarketprinciples.com/principles.php

24. “Cac nguyén tic quan tri cong ty cua OECD”, http://www.oecd.org/
dataoecd/32/18/31557724.pdf.

25. "Chuan muc ké toan quéc t&", http://www.iasplus.com/standard/ias24



26.

27.

28.

158

“Déu hiéu chuyén gia tai Adidas Viét Nam”, http://www.tapchitaichinh.vn/tai-
chinh-doanh-nghiep/dau-hieu-chuyen-gia-tai-Adidas-Viet-Nam/17758 tctc.

Dy thio Bo6 luat dan sy ldy y kién nhan  dén,
http://moj.gov.vn/dtblds/pages/home.aspx?ItemID=274

http://en.wikipedia.org/wiki/corporate law in the United States

29. http://finance.vietstock.vn/DHG-ctcp-duoc-hau-giang. htm

30. http://finance.vietstock.vn/VCB-ngan-hang-tmcp-ngoai-thuong-viet-nam.htm.

31. Phi vu chuyén gid ngan ty bdc nhat ciia Keangnam, http://dddn.com.vn/phap-
luat/phi-vu-chuyen-gia-ngan-ty-bac-nhat-cua-Keangnam-
20131022110446946.htm

32.  www.vietcombank.com.vn/upload/2014/08/Dieu-le-to-chuc-va-hoat-dong-cua-
VCB-nam-2014.pdf?6

33. www.dhgpharm.com.vn/dhg/files/dieuleDuocHaugiang.pdf

34. http://’www.law.uc.edu/sites/default/files/CCL/regS-K/SK404. html

35. http://www.fdi.gov.cn/pub/FDI_EN/Laws/lawen_info.jsp?docid=50878

Tiéng Anh

36. Article 149, "Company Law of the People’s Republic of China",

37.

38.

39.

40.

41.

42.

http://www.fdi.gov.cn/pub/FDI _EN/Laws/lawen_info.jsp?docid=50878

Iman Anabtawi & Lynn Stout, "Fiduciary duty for activist shareholders",
http.//papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1089606.

Stephen M. Bainbridge,"Insider Trading: an overview", http://papers.ssrn.
com/sol3/papers.cfm?abstract id=132529.

Black’s Law Dictionary Second Pocket Edition (2001), WEST PUBLISHING
CO., USA.

Joseph A. Mc Cahery va Erik P.M Vermuelen, "Corporate Governance Crises
and  Related Party Transactions: A Post — Parmalat Agenda",
http.//'www.accf.nl/pages/members/mccahery/corp%20gov%.20crises %20
and%20related%20party%20transactions.pdyf.

Brian Mayhew and Mark Kohlbeck (2004), Related Party Transaction,
University of Wisconsin Madison, 9/2004.

"Commercial Code of France",

http://www.wipo.int/wipolex/en/text.jsp?file id=180801



43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.
55.

159

Zipora Cohen, "Fiduciary duty of controlling shareholders: a comparative view",
http://www.law.upenn.edu/jouranls/jil/articles/volumel2/isue3/Cohenl2u
Pajintlbus.L.379(1991)pdf.

Simeon Djankov, Rafael La Porta, Florencio Lopez-de-Sinlanes, Andrei
Shleifer (2008), "The Law and economic of self dealing, Journal of
financial Economics 88", http:-www.sciencedirect.com/science/article
/pii/s0304405x08000160.

PhD. Bui Xuan Hai, "Internal Governace Structures in Vietnamese Company",
http://hermes-ir.lib.hit-u.ac.jp/rs/bitstream/10086/15927/1/070inv00301.pdf.

PhD. Bui Xuan Hai, "Corporate Governance in Vietnam- a system in
transition",herms-ir.lib. hit-
w.ac.jp/rs/bitstream/10086/15924/1/070inv00201.pdf.

Professor John H. Farrar and Professor Susan Waston, "Self dealing, fair
dealing, and related party transactions-history, policy and reform",
http.//ssrn.com/abstract=2020075.

OECD (2006), "Methodology for assessing the Implementation of the OECD
Principles of Corporate Governance", www.oecd.org/dataoecd/58/12/37776417 pdf

OECD (2009), "Guide on fighting abusive related party transactions in Asia",
http://www.oecd.org/daf/ca/corporategovernanceprinciples/43626507.pdyf.

OECD (2012), "Related Party Transactions and minority shareholder rights",
http.//www.oecd.org/daf/corporateaffairs/corporategovernanceprinciple
§/50089215.pdf.

Prof Michele Pizzo (2004), Related party transaction in Corporate
Governance, Journal of management and Governance, Round table on
Corporate Governance in Europe, http://ssrn.com/abstract=1441173

Michael D. Ryngaert and Shawn E. Thomas, "Related party transactions:
Their oringins and wealth effects", http://papers.ssrn.com/sol3/papers.
cfm?abstract id=970689

Section 144, "Delaware Corporation Law",
http://delcode.delaware.gov/title8/c001/index.shtml.

Adam Smith (1776), The Wealth of Nation.

Luca Enriques, The Law on Company Director’s self dealing-a comparative
analysis, Journal international and comparative Law, 2/2000,

http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=271591



160

Tiéng Phap
56. Schmidt D., « De I’intérét social », JCPE, No 38, 21 Septembre 1995.
57. Teyssie B., « L’intérét de ’entreprise, aspects de droit du travail », D., 2004



