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Ban tin phap luat tai chinh - ngan hang tir 27/07 dén 01/08 nim 2015

Thay gi tir dé¢ nghi Ngan hang Nha

nudc cho vay 30.000 ty?

Nguén: vneconomy.vn

M&i lién hé truc tiép la mat bang 14i suat ma Ngan hang
Nha nuée da nd lyc giam nhitng nim qua va giir on
dinh gan day co6 thé bi anh huong bat loi néu 14i suat
trai phiéu Chinh phu tiép tuc ting 1én.

Pau tuan nay, mot sé thong tin phan
anh vé viéc Bo truong Bo Tai chinh chi
dao vu chuyé@n trach xuc tién dé& nghi
véi Ngan hang Nha nudc cho ngan sach
vay 30.000 ty dong.

Vai thang trude, Chinh phu ciing da c6
dé nghi cac dau mdi lién quan nghién
ctru co ché cho ngan sach Nha nuéc
vay tir ngudn du trit ngoai héi. Tuy
nhién day maéi chi 1a hudong nghién ctru
va chua hién thuc (cd thé trong giai
doan nay).

Lan nay, véi nhitng thong tin phan anh
vira qua, dé nghi Ngan hang Nha nudc
cho ngan sach vay dat ra mot cach cu
thé va tryc tiép hon.

Pi dung nhiéu bién phap

bat trong ca qua trinh, viéc Bo Tai
chinh tim ngudn dé bu dap ngan sach
tam thoi 1a rit binh thuong. Trong
nhiéu nim qua, khé khan trong can dbi
ngan sach cua Viét Nam ludn thuong
truc. Nam nay khong phai ngoai Ig,
nhung kha dac biét.

b6 1a, sau nam huy dong thanh cong
lwong lon trong nam 2014, tir 2015,
thuc hién nghi quyét cua Qudc hoi, viéc
huy doéng vén qua kénh trai phiéu
Chinh pha c6 diéu chinh quan trong:
khong dugc huy dong cac ky han ngan,
ma phai tir 5 nam tr¢ én.

Sau ntra dau 2015, quy dinh vé ky han
d6 duoc xem 14 han ché co ban nhat d6i
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véi két qua huy dong von. Cu thé, sau 6
thang, Kho bac Nha nudc mai chi dat
duoc khoang 30% ké hoach dau thau ca
nam.

Trong khi d6, kho khin noi bat nhat doi
vé6i thu ngan séach 1a gia dau & mic thap
va tiép tuc cho xu hudéng giam thoi gian
gan day...

Trudc thuc té nay va trién vong kho goi
vén qua kénh trai phiéu Chinh pha ti
nay dén cudi nam (néu khong cé nhiing
thay d6i V& gia va co céu), trong khi
ngan sach can nguoén hd tro can d6i, Bo
Tai chinh da trién khai loat bién phap
dé théo go.

Tryc tiép nhat, 14i suat trai phiéu Chinh
pha ky han 5 nam (ky han c6 ty 1€ tring
thau cao nhat) da dugc tang kha manh,
tir 5,45%/mam 1én 6,4%/mim. Diéu
chinh nay lap tac cai thién ty 1€ tring
thau, nhung chua du.

Cung do, sau mot thoi gian dai gian
doan, Kho bac Nha nudc da trd lai phat
hanh tin phiéu ky han ngin. Budc dau
cong cu nay ciing thu hat dugc lugng
von dang ké, nhung van chua du.

Song song véi hai kénh huy dong trén,
vua qua B Tai chinh cling da c6 dong
thadi nham ra soat, déc thic va chéan
chinh ky cuong ngan sach bang viéc
cong bo tén loat doanh nghiép no dong
thué.

Nhung nhiing budc di can co hon la
cac ké hoach dang du kién. Cu thé,
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thong tin phan 4nh dau tuan nay dé cap
dén chi dao cua Bo trwong Bo Tai
chinh d6i véi cac vu chirc nang trinh
cac cap cho phép phat hanh trai phiéu
Chinh phu ky han dué6i 5 nam.

Cu thé va tryc tiép hon, huéng giai
phap tiép theo 1a d& nghi Ngan hang
Nha nudc cho ngan sach vay 30.000 ty
ddng.

Viéc chung va viéc riéng

Nhu trén, nhiéu nim qua can d6i ngan
sach luon 1a khé khin noi bat. HS tro
cling 1a trach nhiém chung, viéc chung.
Theo d6, dé nghi trén 1a binh thuong,
nhat 12 trong yéu cau phdi hop chat ché
gitra chinh sach tai khoa véi chinh sach
tién te.

Nhung xét theo viéc riéng, Ngan hang
Nha nuéc han phai can nhac cac van dé
lién quan khi cho ngan sach vay lugng
von trén.

Trudc hét, khdng phai dén ldc nay nha
diéu hanh chinh sach tién té méi dung
truéc &p luc phéi hop vai chinh sach tai
khoa, va lan nay 1a hd trg truc tiép.
Nhiéu nim qua ho ciing di c6 nhiing
cai “khd” c6 18 kho noi.

Nhin vao hoat dong cua hé théng ngan
hang thi thiay, Ngan hang Nha nuéc
lubn phai ding ra dan xép nhitng dong
chay xoay quanh vén ngan sach, tham
chi géng minh & nhiing giai doan lam
phat va Ii suat leo thang, hay truéc
tinh trang “thira” tién véi diéu hanh ty
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gia.

B6 Tai chinh phéat hanh trai phiéu
Chinh phu. Cac ngan hang thuong mai
1a ddi tac chinh, bo tién ra mua, lay tréi
phiéu quay tro lai cam cd vay tién
Ngan hang Nha nuéc. Mot phan kha
I6n vén huy dong duoc qua trai phiéu
lai gui tro lai cac ngan hang thuong
mai dudi dang khong ky han, cac ngan
hang lai “tai st dung”. Tai nhitng giai
doan du von, Ngan hang Nha nudc lai
phai dung tin phiéu hat bét vé. Nhitng
vong quay d6 ctr van hanh nhiéu nim
qua nhu vay.

Pé nghi Ngan hang Nha nudc cho ngan
sach vay 30.000 ty dong ciing dugc dt
trong nhitng vong quay d6, mé rong
hon 1a cac mbi lién hé cung tién/néi
long, lam phat va 1ai suat, ty gia...

Piém thuan loi 14 lam phét dang duy tri
& muc thap, von kha dung cta hé thong
ngan hang tét, nhung ap luc binh on ty
gia 1a dang dé y néu tién dong duoc
“tha” ra nhiéu hon nira.
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Nhung c¢6 mot diém ma hian Ngan hang
Nha nudc dang canh chat ché la tinh
hudng bat lai caa I3 sut.

Thuc té trong thang 6 vira qua, 13i suat
trai phiéu Chinh phu di tang kha manh,
tu 5,45%/mam 1én 6,4%/nam ngay o Ky
han c6 ty I& tring thau cao nhat. Néu
huy dong von cho ngan sach qua kénh
nay van tiép tuc khé khan, ap luc can
d6i bi day cao, 14i suat sé lai ting tiép
thi sao?

M&bi lién hé truc tiép 1a mat bang lai
suat ma Ngan hang Nha nudc da nd luc
giam nhiing nim qua va gitt on dinh
gan day co thé bi anh huong bat loi néu
|ai suat trai phiéu Chinh phu tiép tuc
tang lén.

Sau nhiéu nam ganh chiu I&i suat vay
von rat cao, cac doanh nghiép va nén
kinh t& méi bat dau duge “ngam” mit
bang I4i suat thip vai nim trd lai day.
Han ché anh huong dén gia tri nay han
la diém Ngan hang Nha nudc uvu tién
can nhic, vi kho dé cung lic dat duoc
nhiéu muc tiéu va yéu cau.
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